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Palavra do Presidente

A refundacgdo da Republica e os desafios da formagdo de um pacto nacional

Precisamos refundar a Republica. Essa talvez seja a principal missdo do préoximo governante.
Enfrentar o esgotamento de um modelo politico-institucional — estdvel, por certo, desde a
Constituicdo de 1988 —, mas que se distanciou das reais necessidades da populacdo brasileira.
Mais do que uma simples revisdo do arcabouco existente, esse processo demanda transformacdo
profunda nos pilares da representacdo cidadd, nas condicdes de governabilidade, em nosso
pacto federativo e no fortalecimento ético das instituicoes.

Estabelecer lacos juridicos e institucionais € promover a execucdo de leis que transmitam
seguranca para empresas e cidaddos, organizando o presente, sem oferecer brechas que possam
desestabilizar o futuro, € necessdrio para que se consagre a ordem democrdtica. Como sabemos,
o chamado modelo de "presidencialismo de codlizdo" se fornou excessivamente caro e
ineficiente. Precisamos de uma reforma politico-institucional que permita, entre outras medidas:
i) maior harmonia enfre os poderes da republica; ii) alcancar maior eficiéncia no gasto publico;
i) combater o fisiologismo e a corrupgdo; iv) reduzir a fragmentacdo partiddria; v) descentralizar Ricardo Martins
novos recursos federais para os demais niveis de governo da Federacdo e; vi) restringir os excessos Presidente

de foro privilegiado e emendas parlamentares sem transparéncia técnica.
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Palavra do Presidente

Enquanto aguardamos os préoximos passos, enfrentamos nossos problemas cotidianos. Temos uma
indUstria que estd pressionada por juros elevados, custos logisticos, carga tributdria, burocracia e
uma série de fatores que bem conhecemos e que comprometem a competitividade. Em outra
frente, acompanhamos o avanco de produtos importados, muitas vezes provenientes de
mercados que operam em condicoes muito diferentes das nossas.

A indUstria processadora de acgo sofre nesse contexto. O desempenho mais satisfatério em 2025
ndo se repete neste ano. A producdo sofreu retracdo de 11% no acumulado dos primeiros sete
meses do ano, engquanto nos Ultimos 12 meses a queda soma 10,4%. Constatamos que a
producdo iniciou 2026 em patamar inferior ao observado no inicio do ano anterior e perdeu for¢ca
de maneira mais acentuada a partir de abril. Desde entdo, houve alterndncia entre recuperacdo
e retfracdo mensal, sem que a atividade retornasse aos niveis do ano anterior.

Adotadas em 2025 e 2026, as acoes de Defesa Comercial e antidumpings que foram positivas por
contfer a enfrada das importacdes, especialmente da China, embora indiquem retracdo frente a
2025, os dados mais recentes recomendam adnimo moderado.
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Palavra do Presidente

A despeito de todos os percalcos, sabemos que o Brasil pode reforcar seu papel estratégico em
cadeias globais, especialmente em setores relacionados & sustentabilidade e tecnologia,
destacando a relevéncia de politicas puUblicas que promovam a preservacdo ambiental, a
modernizacdo econdmica e a integracdo global. Para tanto, precisamos revisitar a “velha
agenda” de compromissos inconclusos, sumarizada na expressdo “Custo Brasil”. Esgotam-se os
diagndsticos (ndo precisamos de novos) e os argumentos que ressaltam a necessidade de se
melhorar o ambiente econémico e, principalmente, focar em acdes que incentivem melhorias
necessarias e requeridas em nosso tecido industrial.

(Re)construir uma industria forte e competitiva requer crescimento econdmico perene,
sem "voos de galinha”, e ambiente de negdcios mais amigdvel. Requer uma visdo socialmente
acolhedora ¢ importéncia do papel dos empresdrios e empreendedores. Requer a busca de uma
tributacdo adequada, mesmo apds a reforma do consumo, juros menores e cdmbio estdvel, mdo
de obra quadlificada e regras claras que afastem a inseguranca juridica.

Estamos em um momento decisivo da vida politica e econdmica do pais. Assim lembro, uma vez
mais, que é a hora para que a sociedade, o Executivo, o Legislativo e o Judicidrio se unam visando
d elaboracdo de um Pacto, com avanco da ‘“refundacdo” da Republica, em que haverd
ganhadores e perdedores, mas que nos conduzird a um futuro melhor.
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Juntos,

fazemos a diferenca
que transforma o Brasil.

- -
Ha mals d e 50 anos, Com solugGes em arame de aco, impulsionamos a economia,

apoiamos a geracdo de emprego e renda e ajudamos

fo rta I ece m 05 OS pi Ia res a construir um futuro mais sustentavel.
da i I'Id l:l Stl’ia I‘IaCiOI'Ial. Porque fazer a diferenga é criar valor para o pais.




indice

IMPACTO DAS SOBRETAXAS AMERICANAS EM 2025, CRISE ENTRE NACOES E REFLEXOS PARA 2026

A insisténcia dos conflitos DEICOS € COMETTITIS ......c.iiuiiiiiiiiiieee e e s 09
Decisdes tarifdrias dos EUA: razdes comerciais e descabida alegacdo de trabalho forcado ............ 13
A economid brasileird NO PEHOAO FECENTE .......ccuiiiiiiiiecie ettt e 24

SIDERURGIA MUNDIAL

Produgcdo mundial
Produc@o na América do Sul ..........
Ranking das maiores usinas do setor siderurgico .
Destinacdo setorial e consumo per capita .......
Exportacdes e importacées mundiais de ago

SIDERURGIA NACIONAL

Entre solavancos e gjustes: o percurso da siderurgia brasileira em 2025 e meados de 2026 .............. 79
As iniciativas para conter as importacdes predatorias de QGO ...oiiiiiiieiiieieeiecciie e 84
Sustentabilidade e o futuro do setor siderdrgico
Produgdo de acos planos, longos e semiacabados ..
Usinas e grupos siderUrgicos no Brasil
Exportagdes e importacdes de produtos siderdrgicos
Laminados planos: producdo, vendas, consumo aparente e balanca comercial
Laminados longos: produgdo, vendas, consumo aparente e balanca comercial
Laminados semiacabados: producdo, vendas, consumo aparente e balanca comercial ............. 120

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026

ABIMETAL

Sicetel

Q

DESEMPENHO DA INDUSTRIA PROCESSADORA DE ACO
Processamento de aco pelas associadas da ABIMETAL — SICETEL ...cccvvveeviieiiiiieeiiieceieceeiee e 125
A performance do setor NO PEOUO FTECENTE ......cvieiiiiieiie et ees e 129
Perfil das empresas e distribuicdo setorial das vendas das associadas da ABIMETAL — SICETEL ..... 131
Transagoes internacionais de produtos trefilados € IamiNAdOS .....covvveeiiiiiiiiiiiiieeecee e e

Origem e destino das importacdes e exportacdes de produtos trefilados e laminados
Cendrios dos principais setores-clientes da indUstria de processo de acos

CONSIDERAGOES FINAIS

Contexto e cendrio econdmico . . 208
Siderurgia mundial
Siderurgia nacional
INdUstria de ProCessamMENTO A& TGOS ....ocviiviiiuiieie ettt ettt ettt ae e ve e ae e ereetae s eeveeans 219

DIRETORIA - ABIMETAL / SICETEL | Gestdao - 2023 / 2027
DIRETORIA ABIMETAL — GESTAO 2023/2027
DIRETORIA SICETEL — GESTAO 2023/2027

RELACAO DE EMPRESAS ASSOCIADAS



=Hil
il

TELA DE ACO
SOLDADA
PARA
CONCRETO
ARMADO:

a segurancga e a
qualidade das
construcoes comecam
antes da execucao

da estrutura
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Um tema que interessa a toda
a cadeia da construcao civil

As telas de aco soldadas para concreto armado
estio presentes em lajes, pisos, fundacées, paredes
estruturais e diversos sistemas construtivos. Seu
desempenho influencia diretamente a seguranca, a
durabilidade e a vida util das edificagoes.

Quando esses produtos ndo atendem aos requisitos
estabelecidos pelas normas técnicas brasileiras,

o comportamento esperado da estrutura pode ser
comprometido, gerando impactos que muitas vezes
permanecem invisiveis durante a execucao da obra e
sé se manifestam ao longo dos anos.

L

Dados chamam a atencao

a das amostras avaliadas em 2015
71 A apresentaram nao conformidade.

das amostras avaliadas em 2019
79% apresentaram ndo conformidade.

das amostras avaliadas em 2024
89% apresentaram nao conformidade.

das amostras analisadas, também em
72% 2024, exibiram nao conformidade na
massa dos fios.

Esses resultados sao provenientes de estudos
conduzidos pelo IBTS (Instituto Brasileiro de

Telas Soldadas), com ensaios realizados no
Laboratdrio Falcao Bauer e Laboratdrio Tork, em
diferentes periodos e metodologias de avaliacdo,
demonstrando que a conformidade das telas de
aco soldadas para concreto armado permanece um
tema relevante e critico para o setor.

Continue a leitura

Para acesso completo
sobre a agdo, basta
acessar o QR Code.
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Impacto das Sobretaxas
Americanas em 2025,
Crise entre Nagoes

e Reflexos para 2026
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O ABIMETAL

Sicetel

A Insisténcia dos Conflitos Bélicos e Comerciais

As conflagragcdes de ordem militar, comercial e institucional sustentaram em patamar elevado a incerteza mundial (gréfico 1.1). As
repercussdes decorrentes da imprevisibilidade sobre o horizonte futuro afetam diretamente as decisdes de investimento. A inseguranca
paralisa e adia projetos mais longos e de grande porte . Outrossim, o ambiente incerto eleva os prémios de risco € mantém as taxas de
juros de longo prazo acima das previsdes, encarecendo o financiamento do consumo e de bens de capital. As familias, do seu lado,
postergam compras de bens de alto valor esfriando a demanda agregada. E ainda as disputas comerciais € a aplicacdo de elevadas

tarifas produzem desordem nas cadeias de suprimentos globais e aceleram a inflagdo mundial. Paises exportadores enfrentam
dificuldades adicionais devido a barreiras alfandegdrias instdveis e  concorréncia por novos mercados.

Grdfico I.1: indice de Incerteza da Politica Econdmica - Mundo
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O ABIMETAL

Sicetel

A Insisténcia dos Conflitos Bélicos e Comerciais

As nacdes trafegam nessa conjuntura desde 2025. A perspectiva de crescimento da inflacdo mundial, intensificada com o inicio da
guerra no Ird em fevereiro de 2026, refletiu a escalada do preco do petréleo em razdo dos bloqueios realizados no Estreito de Hormuz e
dos ataques houthis & Ardbia Saudita em setembro deste ano (mapa 1.1). O preco do Brent iniciou o ano ao redor de US$ 61,0, saltou
para US$ 81,4 quando ocorreram as primeiras agcdes dos Estados Unidos e Israel contra o Ird, recuou nos periodos em que se buscou
alguma forma de armisticio, porém sem retornar as cotacdes do inicio do ano, em razdo da inseguranca criada com o fechamento do
Estreito de Hormuz. Em setembro, retomou valores acima de US$ 100,0/barril com o acirramento do conflito na regido (grafico 1.2).
O distanciamento entre a inflagdo corrente e a meta de inflacdo motivado por esse contexto geopolitico levou o Banco Central
americano (FED), em sua reunido de setembro, a elevar os juros em 0,25 p.p. para o intervalo de 3,75% a 4,00%, com possibilidade de
NOvVos aumentos.

Convém notar que os houthis romperam uma trégua de quatro anos ao atacarem uma refinaria no sudoeste da Ardbia Saudita em
retaliacdo a bombardeios sauditas no Iémen. Com o Estreito de Hormuz bloqueado, as companhias saudistas intensificaram o uso do
Estreito de Bab el-Mandeb para realizar a comercializagcdo de petréleo (mapa l.1), o que ficou comprometido com a acdo dos houthis.
A acdo foi determinante para que a Ardbia Saudita suspendesse as operacdes de vdarias instalacoes petroliferas.

1. Projecées da Cadmara de Comércio Internacional (ICC) apontam que a incerteza mundial seria capaz de contrair negdcios globais em até US$ 380,0 bilhées,
sendo maior o risco para os paises emergentes que assistiiam redugdo de até 25% dos fluxos internacionais de capital.

2.Os houthis séo um grupo armado xiita com controle do norte do IEmen e que apoiam o Ird na regido.
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O ABIMETAL

Sicetel

A Insisténcia dos Conflitos Bélicos e Comerciais

Mapa I.1: Estreito de Hormuz Grdafico 1.2: Preco didrio do barril de petréleo — Brent
Painel da regido Em US$ por barril
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Fonte: Uol e Macrodados. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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O ABIMETAL

Sicetel

A Insisténcia dos Conflitos Bélicos e Comerciais

Os solavancos provocados pelas tarifas de importacdo, determinadas pela administracdo Trump em 2025, ndo arrefeceram mesmo
apds decisdo da Suprema Corte Americana, em fevereiro de 2026, de revogd-las por causa do uso da legislacdo indevida, a Lei de
Poderes Econdmicos de Emergéncia Internacional (IEEPA). A imediata reacdo dos EUA consistiv na imposicdo de uma tarifa global
adicional de 10% sobre todos os parceiros comerciais dos EUA. A se¢cdo 122 da Lei de Comércio de 1974 (Trade Act of 1974) foi utilizada
para a imposicdo dessa tarifa tempordria, haja vista que permite o presidente americano a impor sobretaxas de até 15% por até

150 dias a quaisquer paises que representem ameaca ou imponham problemas graves para as relacdes de comércio americanas
(quadro I.1).
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O ABIMETAL

. . Sicetel
Decisoes tarifdrias dos EUA: oy

razoes comerciais e descabida alega¢ao de trabalho forcado

Transcorrido o periodo de 150 dias, o governo dos Estados Unidos reconfigurou em julho de 2026 sua politica aduaneira. As medidas
combinaram sobretaxa geral de 25% — com base na Se¢do 301 da Lei de Comércio — a uma nova tarifa adicional de 10% ou 12,5% sob
a justificativa de prdticas comerciais desleais e inacdo de parceiros econémicos na fiscalizacdo e proibicdo de bens produzidos com
uso de trabalho forcado A justificativa se apoiou na hipdtese de que a omissdo de diversos paises em banir insumos derivados de
trabalho andlogo a escravid@o geraria custos artificialmente baixos e concorréncia desleal contra produtores americanos.

A nova rodada dividiu cerca de 60 parceiros comerciais dos EUA em duas categorias de acordo com o nivel de atuacdo contra o
trabalho forcado (quadro 1.2). Além disso, estabeleceu a possibilidade da cumulatividade das taxas, o que fez com que alguns
produtos passassem a ser tributados em até 37,5%. Abriram-se precedentes de isencdo para commodities e insumos intermedidrios que
ndo possuissem oferta interna suficiente nos EUA, com o objetivo de evitar choques inflaciondrios na cadeia de suprimentos.

Para o Brasil, cerca de 85,3% dos produtos direcionados ao territdrio americano sofreram a incidéncia cumulativa (Amcham Brasil). Na
prdtica, a soma elevou a tributacdo total para 37,5% sobre a ampla maioria das mercadorias industriais e agricolas para aquele
mercado, excetuando-se os produtos derivados de aco, em que a maior parte permaneceu com tarifas de 50%.

3 A Lei permite investigacées contra parceiros comerciais. No caso do Brasil, 01, a investigagdo avaliou prdticas nas dreas de comércio digital e servigos de
pagamentos eletrénicos, como o Pix; concessdo de tarifas preferenciais; protecdo de propriedade intelectual; combate & corrup¢do; acesso ao mercado
de etanol e desmatamento ilegal.
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Decisoes tarifdrias dos EUA:
razoes comerciais e descabida alegacao de trabalho forcado

20/01/25

Divulgagdo do Memorando
"America First Trade Policy".

Quadro I.1: Timeline das medidas tarifdrias do governo Trump
(Periodo: Jan/25 a Jul/26)

01/02/25

Aplicacdo de tarifas de 25% sobre a maioria

dos bens do Canadd (exceto energia: 10%) e

México e 10% adicional sobre importagdes
da China, a partir de 04 de fevereiro.

10/02/25

Proclamagdo de 25%
sobre ago e aluminio de todos os paises.

O ABIMETA

Sicetel

04/03/25

Entrada em vigor de tarifa de 25% sobre
Canadd e México. Aumento para 20% sobre
importacdes da China.

e e e e e el <

09 a 11/04/ 25

Tarifas dos EUA contra a China alcangam
145%. A agdo reciprocaimplicou na
imposicdo de tarifas de até 125%. Pausa de
90 dias nas tarifas reciprocas para os paises,
exceto China.

02/04/25

LIBERATION DAY: aplicagdo de tarifa comum
de 10% sobre as importagdes de todos os
produtos (menos produtos mencionados

anteriormente), tarifas reciprocas de até 50%

e de 25% sobre os bens de paises que
comercializam petréleo com a Venezuela.

26/03/25

Sinalizacdo de tarifas de 25% sobre as
importacdes de automoéveis e autopecgas,
com efeitos a partir de 03 de abiril para
veiculos e 03 de maio para autopecas.

12/03/25

Inicio da vigéncia das tarifas de 25% sobre as
importacdes de aco e aluminio. Para a
China, as tarifas sobre esses produtos
ficaram em 45%.
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Decisoes tarifdrias dos EUA:
razoes comerciais e descabida alegacao de trabalho forcado

12/04/25

Isengdo para smartphones, laptops e outros
eletrénicos das tarifas reciprocas aplicadas a
China. Esses produtos ficaram sujeitos a
aliquota 20%.

Quadro I.1: Timeline das medidas tarifdrias do governo Trump
(Periodo: Jan/25 a Jul/26)

08/05/25 12/05/25

Anuncio de acordo comercial preliminar com Acordo entfre China e EUA: pausa de 90 dias
Reino Unido com reducdo tarifdria para nas escaladas tarifdrias. Reducdo para 30%
automéveis e eliminacdo sobre aco das tarifas sobre as importacdes chinesas e

e aluminio. para 10% sobre importacdes americanas.

O ABIMETA

Sicetel

23/05/25

AnUncio de tarifas de 50% sobre produtos da
Unidio Europeia, com inicio previsto
para 09 de julho.

e e e e e el <

07 e 08/07/25

Apds adiaomento, ameaca de imposicdo de
tarifas entre 20% e 50% para vdarios paises e
estabelecimento de 50% sobre cobre, a partir
de 01 de agosto.

06/07/25 12/06/25

Acordo, em negociagdo, para cobranga de
Ameaca de acréscimo de 10% nas tarifas tarifas de 30% sobre produtos chineses, e,
sobre paises alinhados aos BRICS. taxagdo das importacdes americanas
pela China em 10%.

03/06/25

Elevagdo da tarifa sobre importagcoes
de aco e aluminio para 50%.
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Decisoes tarifarias dos EUA:

razoes comerciais e descabida alegacao de trabalho forcado
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Quadro I.1: Timeline das medidas tarifdrias do governo Trump
(Periodo: Jan/25 a Jul/26)

09/07/25 11/07/25 12/07/25 22/07/25

Proposicdo de estabelecimento de tarifa de
50% para todos os produtos de origem
brasileira, a partir de 01 de agosto.

Imposicdo de tarifa de 35% para produtos

provenientes do Canada, a partir de Anuncio de tarifas de 30% para paises

da Unido Europeia e México,
a partir de 01 de agosto.

Conclusdo de acordos com Filipinas, Japdo e
Indonésia, com fixacdo de tarifas entre
15% € 19%,. Além disso, houve promessa de
investimentos japoneses nos EUA de
US$ 500 bilhdes.

e e e e e el <

01 de agosto, posteriormente adiado
para 07 de agosto.

06/08/25 31/07/25 30/07/25 27/07/25

Imposicdo de sobretaxa adicional de 25%

Extensdo por 90 dias das negociagdes com

para india, cujos produtos j& sofriam impacto
de 25%, totalizando 50% .

México e China, sendo mantidas as tarifas
vigentes. Confirmagdo de tarifas sobre varios
paises, com inicio previsto para 07 de agosto.

Confirmagdo de tarifas de 50% para produtos
exportados pelo Brasil, com lista de excegdo
contemplando cerca de 700 produtos.

Alcangado acordo com a Unido Europeia,
com reducdo das tarifas de 30% (previstas)

para 15%, excetuando-se ago, cobre e
aluminio que seguiram com tarifas de 50%.
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Decisoes tarifdrias dos EUA:
razoes comerciais e descabida alegacao de trabalho forcado

Quadro I.1: Timeline das medidas tarifdrias do governo Trump
(Periodo: Jan/25 a Jul/26)

22/07/26 24/07/26

21/08/25 20/02/26
Veto da Suprema Corte americana as tarifas Entrada em vigor de tarifa especifica de 25% Selb Elegrres ¢ e de_ combofe_oo
D N Z frabalho forcado, os EUA aplicaram tarifas de
de mportacdo de 10% a 40%, impostas com sobre todos os produtos de exportagdo do i 3 .
X D - iy i 12,5% para 40 economias globais e 10%
base na lei de emergéncia (IEEPA). Brasil no dmbito da Secdo 301. 3 -
para outras 19 nacgoes.

Fechamento definitivo do acordo entre EUA

e Unido Europeia, com estabelecimento de

tarifas de 15% e promessa de investimentos
europeus nos EUA de US$ 1,4 trilhGo.

Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Decisoes tarifarias dos

razoes comerciais e descabida alegacao de trabalho forcado

Estimativas da consultoria MB

EUA:

Q
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Associadost  mostram que os setores mais prejudicados com a imposicdo das novas sobretaxas
americanas seriam mdguinas e equipamentos, madeira e mdveis, borracha e pneus, sebo e gorduras, alimentos e proteinas, aclucar
etanol, pedras e granito e calcados e vestudrio. Em conjunto, esses setores exportaram US$ 7.2 bilhdes em 2025para o mercado
americano, representando 19% da pauta exportadora brasileira.

Grdfico 1.3: Setores mais afetados pelas novas tarifas americanas
Exportacdes para o mercado americano e percentual da pauta exportadora
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Fonte: O Estado de SGo Paulo. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

4.0 Estado de Sdo Paulo. Novo tarifaco de Trump afeta 25% das exportacées do Brasil. S&o Paulo, 16 de julho de 2026.
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Em reacdo d decisdo do governo americano, o governo brasileiro adotou as seguintes iniciativas:

* Manifestacdo da possibilidade de acionamento de mecanismos de resposta baseados na Lei de Reciprocidade e busca da
mediacdo do contencioso na Organizacdo Mundial do Comércio (OMC);

« Renovacdo e ampliacdo do Plano Brasil Soberano: i) oferta de crédito subsidiado (R$ 18,5 bilhdes) para setores afetados, mesmo
aqgueles atingidos por outros conflitos internacionais (Golfo Pérsico); ii) prorrogacdo das praticas de drawback, com extensdo por
mais 12 meses e; iii) novos instrumentos de financiamento para as empresas exportadores e setores considerados estratégicos;

« Busca continua de solucdo negociada para o impasse comercial com os Estados Unidos;

« Além disso, as empresas afetadas moveram agdes judiciais coordenadas junto ao Tribunal de Comércio Internacional dos EUA.
Os processos mencionam que o governo Trump usou a justificativa de direitos humanos como pretexto vago para expandir seus
poderes tarifdrios de forma irrestrita, sem conduzir investigacdes técnicas individualizadas e aprofundadas por pais.
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Quadro 1.2: Caracteristicas das sobretaxas impostas pela existéncia de trabalho forcado

Aliquota adicional Critérios de enquadramento Principais paises afetados

10% Nagdes com legislacdes parciais ou compromissos UniGo Europeia, México, Canadd, Reino Unido,
° firmados para restringir tais importacoes. Argentina e india.
12,5% Paises acusados de falhas graves e falta de Brasil, China, Ausirdlia, Chile, Africa do Sul e Vietna.
mecanismos eficazes de bloqueio e fiscalizacdo.

Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

Malgrado as conflagracdes mundiais e a politica tarifdria americana, as organizagcdes multilaterais ndo identificaram maiores prejuizos
para a dindmica da economia mundial em 2026 e 2027, mesmo reconhecendo-se que a politica monetdria voltou a apertar nos paises
desenvolvidos. O Banco Central dos Estados Unidos (FED) subiu os juros recentemente, assim como fizeram o Banco Central Europeu, do

Japdo e da Coreia do Sul.

De acordo com o FMI e a OCDE, a expansdo da economia mundial deve se manter ao redor de 3,0% em 2026 e 2027. A india desponta
como a economia de maior dinamismo e a China, embora com desempenho inferior, deve seguir expansdo entre 4,0% e 5,0% nos
proximos dois anos. Na avaliacdo dessas organizacoes, o Brasil crescerd moderadamente, ao redor de 2,0% (quadro 1.3).
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Uma das razdes que justifica a solidez do crescimento estd atrelada aos vultosos investimentos em Inteligéncia Artificial (IA) . Empresas
como Amazon, Alphabet, Microsoft e Meta divulgaram planos de investimento em infraestrutura de IA que somam de US$ 635 bilhdes a
US$ 665 bilhdes para 2026. Os valores expressam variagdes de 67% a 74% maiores do que as empresas investiram no ano anterior.

De acordo com as empresas, cerca de 75% dos investimentos serdo direcionados d infraestrutura de IA (unidades de processamento
grdfico (GPUs), servidores, equipamentos de rede e data centers) e 25% para infraestrutura de nuvem tradicional e Tl corporativa.

Para exemplificar a grandeza desses investimentos, os valores mencionados superam em mais de frés vezes os investimentos
combinados das maiores montadoras, construtoras de equipamentos, ferrovias e operadoras de telecomunicacdes dos Estados Unidos.

5IVO, Diego. Big Techs projetam investimento de US$ 650 bilhdes em IA para 2026. Conversion, fevereiro, 2026.
Disponivel em: https://www.conversion.com.br/blog/big-techs-650-bilhoes-investimento-ia-2026.
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Quadro 1.3: Desempenho e Projecdes Econdmicas: 2025 a 2027
(Variacdo anual - %)

ORGANIZAGOES / PAISES Resultados 2025 2026 2027 2026

Economia Mundial 3,4 3,1 3,2 2,9 3,0

Economias Avancadas

Estados Unidos 2,1 2,3 2,1 2,2 2,1
Zona do Euro 1.4 1.1 1.2 1,0 1,0
Alemanha 0,2 0.8 1.2 1.1 1.1
Espanha 2.8 2.1 1.8 2,6 1.8
Franca 0,9 0,9 0,9 0,4 0.7
Itdlia 0.5 0.5 0.5 0,9 0,6
Coréia do Sul 1,0 1,9 2.1 3.7 2,6
Japdo 1.2 0,7 0,6 0.8 0,7
Economias Emergentes

Argentina 4,4 3.5 4,0 2,6 3.0
Brasil 2,3 1,9 2,0 2,0 1,9
Chile 2,3 2.4 2,6 - -

China 5.0 4,4 4,0 4,5 4,2
india 7.6 6,5 6.5 7.1 6.5
México 0,6 1,6 2,2 1,5 1.8

RUssia 1.0 1,1 1,1 0,5 0,6

» ) ) Fonte: FMI e OCDE. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A desaceleracdo da economia brasileira marcou o cendrio econdmico a partir do segundo semestre de 2025. Do auge de um
crescimento anualizado de 3,6% no primeiro trimestre de 2025, o impeto foi se enfraquecendo, atingindo 1,9% no segundo trimestre do
ano (grdfico 1.4). O longo periodo de convivéncia com juros em 15% estd na raiz do arrefecimento da economia.

Grdfico 1.4: PIB total a precos de mercado
(Variagdo mensal e acumulada em quatro meses)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Quando se observa a métrica de comparacdo com o trimestre imediatamente anterior, evidencia-se a desaceleracdo no segundo
semestre de 2025, breve recuperacdo no inicio de 2025 e novo freio na dindmica produtiva no segundo frimestre de 2026.

Analisando os detalhes por setor, foi a agropecudria que mais contribuiu para a expansdo econdmica em 2025. No comparativo dos
Ultimos quatro trimestres, o “"campo” apresentou variagcdo de 2,5% nos primeiros trés meses e evoluiu para 11,7% no Ultimo trimestre de
2025. (grdfico 1.5). Em 2026, o segmento vivenciou expansdo de 7,5% no primeiro trimestre e de 6,2% no segundo, projetando-se
moderacdo, ou mesmo queda, no segundo semestre, em funcdo dos efeitos do fendmeno climatico do “El Nino™.

Na rota da desindustrializacdo - reflexo dos desequilibrios de politica econdmica e da auséncia de uma politica industrial consistente, a
indUstria de transformacdo caminhou de um crescimento de 4,1% no inicio de 2025 para quedas sucessivas de: -0,2% no quarto trimestre
de 2025 € -0,9% e -1,1%, respectivamente, no primeiro e segundo frimestre de 2026.
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Grdfico I.5: Desempenho do PIB — Oferta (setores)

SETORES ECONOMICOS

(Comparagdo acumulada em quatro frimestres)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Na construcdo civil, houve similaridade da trajetéria com a da indUstria. De um crescimento de 4,6% no inicio de 2025, esse setor teve
seu desempenho piorado e subiu apenas 0,3% no segundo trimestre desse ano. Mesmo com programas governamentais de incentivo &
construcdo, como Minha Casa Minha Vida e Reforma Casa Brasil, o ritmo foi decaindo em razéo dos juros elevados, da preocupacdo
nas decisdes de investimento, da inadimpléncia das familias e do aumento do custo habitacional.

Os servicos também apresentaram reducdo segundo a métrica do acumulado em quatro frimestres. A din@dmica do setor passou de
uma variacdo de 3,4% no inicio de 2025 para 1,7% no final do primeiro semestre do corrente ano, o que reflete as dificuldades trazidas
pelo maior endividamento, consumo mais fraco e custo de vida superior.

Pela 6tica da demanda (grdafico 1.6), os nUmeros demonstram que as exportacdes subiram com relativa forca, mesmo com o Tarifaco
de Trump, o que pode ser resultfado da abertura de novos mercados. As vendas ao exterior passaram de 1,7% para 8,0% entre o primeiro
trimestre de 2025 e o segundo trimestre desse ano. A relagcdo de comércio com outros mercados foi um dos principais motores de 2025.
A demanda internacional por commodities minerais (petrdleoc e minério) e agricolas assegurou saldos superavitdrios relevantes.

Por sua vez, no periodo considerado, a variacdo acumulada do consumo das familias recuou de 4,4% para 0,9%. SGo conhecidas as
razdes para a pausa No consumo, o que impacta o crescimento em 2026 e deverd ter reflexos no préximo: alto endividamento e
inadimpléncia, menor ritmo da geracdo de empregos formais — embora a populacdo ocupada e a taxa de desemprego continuem
em niveis recordes (grdfico I.7) — e pressdo inflaciondria de itens relevantes no orcamento familiar.
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Grafico I.6: Desempenho do PIB — Demanda

COMPONENTES DA DEMANDA
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Dado o confexto recente, os investimentos (FBKF) frouxeram dindmica preocupante. A variacdo quadrimestral sofreu diminuicdo de
8,4% nos primeiros meses de 2025 para -0,2% em meados desse ano. Acompanhando esse movimento, € mesmo abaixo do patamar
necessdrio, a taxa de investimento saiu de 17,6% do PIB para 16,1% do PIB, nos frimestres relacionados anteriormente.

Grdfico I.7: Populacdo Ocupada e Taxa de Desemprego
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A respeito do endividamento das familias, levantamento feito pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNC) mostra que cerca de 82% das familias no Brasil possuem dividas. O percentual de familias endividadas subiu 5,5 entre janeiro de
2025 e junho de 2026. O percentual da inadimpléncia alcanca cerca de 30% das familias E importante ressaltar que a pesquisa da CNC
captura as informagdes por grupo familiar e ndo por individuos, como costumam fazer agéncia de rating, como a Serasa, e bancos ou
instituicdes financeiras (grafico 1.8).

A andlise por tipo de divida, em proporcdo das familias endividadas, revela que o cartdo de crédito € o maior fator de preocupacdo.
Cerca de 84,0% dos endividados possuem divida no cartdo de crédito, 16,5% no carné e 11,7% no crédito pessoal. O financiamento
habitacional e para a aquisicdo de veiculos totalizaram, respectivamente, 9,4% e 8,9%(grdfico 1.9).
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Grdfico 1.8: Familias endividadas Grdfico 1.9: Tipos de dividas
% do total das familias % de endividados
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Fonte: CNC. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Em razéo do contexto atual, os investimentos (FBKF) frouxeram uma dindmica preocupante. A variacdo quadrimestral sofreu retracdo
de 8.,4% nos primeiros meses de 2025 para -0,2% em meados desse ano. Acompanhando esse movimento, mesmo abaixo do patamar
necessdrio, a taxa de investimento saiu de 17,6% do PIB para 16,1% do PIB, nos trimestres anteriormente relacionados
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Com respeito d inflacdo e cambio (grdficos .10 e 1.11), observou-se comportamento favordvel da taxa de c@dmbio, sem sobressaltos, o
que somado ao aumento da taxa de juros (Selic), favoreceu d dinédmica da inflacdo. O IPCA acumulado em doze meses iniciou 2025
em 4,6%, subiu um pouco a partir de fevereiro, alcancando 5,5% em abril e iniciou trajetdria de queda, fechando o ano em 4,4%, ainda
distante da meta inflaciondria. Nos seis primeiros meses de 2026, por conta da Guerra no Golfo Pérsico, a inflacdo de energia (petrdleo)

afetou o indice geral e subiu até maio (4,7%). A partir de maio, houve rebote positivo, com a inflagcdo recuando gradualmente,
fechando o primeiro semestre em 4,6%, mas chegando a 4,2% em agosto.

Grdafico 1.10: Taxa de Inflacdo (IPCA) e Selic

Grdfico I.11: Taxa de Cambio Média Mensal
IPCA: Taxa Acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil e midias digitais. Elaborac&o: ABIMETAL-SICETEL.

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026



O ABIMETAL

Sicetel

A economia brasileira no periodo recente

O crescimento da economia brasileira em 2025 parece, mais uma vez, ter surpreendido os analistas. No pds-pandemia a economia
brasileira, assim como outras economias no mundo, revelaram uma dindmica que desafia, até certo ponto, os cdnones da teoria
economia. Congquanto perca forca, as previsdes do mercado (quadro 1.4) sinalizam que haverd crescimento, ainda que moderado, em
2026, com maiores restricdes em 2027. Se confirmadas as previsdes para os anos em tela, a economia brasileira seguird em trajetéria de
crescimento, afastando riscos de recessdo no préximo ano, com crescimento médio de 2,7% ao ano.
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Quadro |.4: Indicadores econdmicos em 2025e projecdes para 2026 e 2027

PROJECOES PARA 2026 E 2027

INFORMAGOES ECONOMICAS Realizado em 2025 5 RELATORIO FOCUS Bradesco Santander
ultima semana de setembro
2026 2027 2026 2027 2026 2027
Crescimento real do PIB (%) 2.3% 1.9% 1,4% 1.7% 1.0% 1.8% 1.3%
IndUstria 1,4% 1,6% 1.2% 1,2% 11% - -
Atividade Agropecudria 1,7% 2.4% 1.0% 3.8% 2,6% - -
Servigos 1.8% 1,8% 1.5% 1.6% 1.2% - -
Producdo Industrial (PIM) - Var. Anual (%) 0,6% - - 0.9% 0,6% 2.0% 2,0%
Vendas do Comércio Restrito (PMC) - Var. Anual (%) 1,6% - - 1.2% 0.2% - -
ITaxa de Inflagdo IPCA - Var. (%) no ano 4,3% 5.0% 4,3% 4,9% 41% 4,9% 4,0%
'""“fj;f:mbh Taxa de cambio (encerramento do ano - R$/USS) 5,50 520 5,27 5,00 5,20 5,40 5,50
ITaxa de juros (Selic - fim de periodo - % a.a) 15,00% 13,50% 12,00% 13.25% 11,00% 13,75% 12,75%
Mercado de ITaxa Desemprego (% ano) 5.1% 5.3% 5,8% 5.5% 61% 5.5% 6,0%
Trabalho
Superavit/Déficit Primario (% do PIB) -0,4% -0,4% -0,4% -0,4% -0.1% -0.5% -0,6%
Contas Poblicas  |Divida Bruta do Setor Publico (% do PIB) 78,6% 83,4% 87.3% 83,6% 88.2% 83,7% 88.8%
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 65,2% 70.0% 73.8% 70.2% 74,8% 71.0% 74,0%

Fonte: Relatdrio Focus e Instituicdes Financeiras. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Producao mundial de a¢co: a ameacga chinesa segue presente

Operando sob uma légica mais fragmentada, a siderurgia mundial vive fransformacdes importantes desde 2025. Ao conviver com
demanda mais fraca e elevados estoques de aco, a economia chinesa seguiu experimentando ininterrupto enfraquecimento, ao passo
que o mercado de produtos siderdrgicos nos EUA encontrou nas elevadas tarifas impostas pelo governo Trump energia para
recuperacdo, sustentando precos mais altos. Ademais, economias em desenvolvimento, como India, Vietnd, Egito e Ardbia Saudita,
registraram também maior expansdo. Ao que tudo indica, essa mudanca representa, mais do que uma oscilacdo conjuntural do
mercado global, a redistribuicdo dos vetores que passam a orientar a indUstria siderdrgica mundial e nesse sentido poderd abrir espaco
para gue o Brasil fortaleca sua prépria cadeia de valor.

A desaceleracdo econdmica da China e a crise em seu setor imobilidrio, atreladas as condicdes insuficientes de demanda e ds
tensdes geopoliticas no Leste da Europa e no Oriente Médio/Guerra no Ird, que se refletiram em aumento dos custos de energia e
matérias-primas para setores de infraestrutura, construcdo e automotivo, impactaram negativamente o setor siderirgico em 2025.
A producdo mundial de aco observou recuou de 2,0%, apds declinio de 0,9% em 2024, totalizando 1,85 bilhdo de toneladas contra
1,89 bilhdes no ano anterior (grafico 11.1.1). O mapa ll.1.1 reforca a presenca e a distribuicdo da producdo de aco entre as principais
regides do mundo.
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Mapa II.1.1: Produgdo Mundial de Ago - 2025

Fonte: World Steel Association (2026) e IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Grdfico I1.1.1: Producdo mundial de aco (109)
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Fonte: World Steel Association (2026) e IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Alves (2026)2, apoiado no trabalho de Chan (2025)3, destaca que a China desenvolveu multiplos e sobrepostos ecossistemas
tecnoldgico-industricis em termos de empresas e tecnologias envolvidas. Ou seja, o pais ndo possui uma indUstria de smartphones, de
baterias ou de veiculos elétricos, possui todas essas industrias simultaneamente, o que gera a criacdo de um poderoso efeito cumulativo
para a politica industrial chinesa.

No entendimento direto de Chan (2025) as empresas chinesas estdo se transformando em “canivetes suicos tecnoldgicos”, iniciando
atuacdo em um setor e expandindo rapidamente para dreas adjacentes. Fabricantes de smartphones entfram no mercado de veiculos
elétricos; empresas de drones avancam para sensores e robdética; montadoras desenvolvem semicondutores e inteligéncia artificial.
Nesse contexto, a densidade industrial torna-se a base material do que ele chama de “coevolucdo tecnoldgica”.

Dentro desse arranjo pitoresco, o setor siderUrgico chinés desempenha papel relevante para a solidificacdo da densidade industrial no
pais e se organiza em “branches” verticais e horizontais (Quadro I1.1.1). Mesmo apds as tarifas impostas pelo governo americano, que
iniciaram em 25% (marco de 2025), posteriormente majoradas para 50% (junho de 2025) e mantidas nesse patamar em 2026, o setor
siderurgico chinés manteve sua vitalidade, procurando acelerar a captura de novos mercados no exterior, o que exigiu a intensificacdo
de acdes de defesa comercial, especialmente no Brasil, como serd tratado no préximo capitulo.

2. ALVES, José E. D. Chinaavan¢a com densidade industrial e sistemas tecnoldgico-industriais sobrepostos. Publicado em 18/05/2026.

Disponivel em: https://projetocolabora.com.br/ods12/china-avanca-com-densidade-industrial-e-sistemas-tecnologico-industrigis-sobrepostos/.
3.CHAN, Kyle. China's overlapping tech-industrial ecosystems. Publicado em 22/01/2025.

Disponivel em: https://www.highcapacity.org/p/chinas-overapping-tech-industrial.
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A gueda da producdo de aco bruto em 2025 veio acompanhada da retracdo de 1,4% do consumo aparente (grdfico 11.1.2). Recuo
pelo quarto ano consecutivo. H& décadas convivemos com volumes de producdo mundial superiores ao que é consumido, resultando
na formacdo de excedentes considerdveis. Mesmo com a decisdo do governo chinés de implementar politicas para coibir e reduzir a
producdo de aco bruto, visando combater o excesso de oferta, controlar metas de emisséo de carbono e mitigar a deflacdo industrial
interna por meio de diretrizes de confrole de capacidade, ndo se confirma a resolutividade das medidas adotadas.

As razdes para a persistente retfracdo do consumo aparente se circunscrevem aos seguintes aspectos: 1°) desaceleracdo continua do
mercado de construcdo civil chinés; 2°) anos seguidos de confracdo da atividade industrial e de infraestrutura na Europa e em outras
regides da OCDE; 3°) escassez de demanda interna em regides desenvolvidas gerou excedentes estruturais e desvio de comércio
global, como, por exemplo, durante a pandemia da Covid-19, e; 4°) condicdes financeiras restritivas e custos elevados de energia
frearam novos projetos ao redor do mundo.

Entre 2016 e 2025, para uma producdo média ao redor de 1,85 bilhdo de toneladas de aco, a média do consumo aparente foi de
1,73 bilhdo de toneladas. Se no periodo em tela a média da producdo de aco bruto andou & frente do consumo médio aparente;
em termos relativos, a taxa de variagdo da demanda superou & da oferta nos anos de 2016, 2017, 2019 e 2020 (grdfico 11.1.3) e foram
registradas variacdes negativas mais amenas, em fermos comparativos, em 2022 (-3,3% confra -3,8% da producdo) e 2025
(-1,4% contra -2,0% da producdo).
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Grdfico 11.1.3: Variagdo anual da producdo e de consumo aparente (em %)
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Os resultados dos Ultimos cinco anos desaguaram na pior taxa de crescimento anual da producdo siderUrgica desde o inicio desse
século (quadro II.1.2). Pela primeira vez, a taxa foi negativa (-0,4%). A despeito da expansdo nas duas primeiras décadas, a producdo
de aco se deu a taxas decrescentes. Partindo de uma expansdo média anual de 6,2% no primeiro quinquénio do periodo — quando as
usinas chinesas experimentavam crescimento exponencial — regrediu até se tornar negativa entre 2020 e 2025.

Quadro II.1.2 - Taxa composta (%) do crescimento médio anual da producdo de aco

Periodo Taxa de Crescimento

2000-2005 6.2%
2005-2010 4,6%
2010-2015 2,5%
2015-2020 3.0%
2020-2025 -0,4%

Fonte: World Steel Association (2026). Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A correlacdo entre o PIB mundial e a producdo de aco (grdfico II.1.4) reforca o desequilibrio no mercado siderirgico, refletido na
formacdo de estoques nos principais mercados produtores, a despeito do crescimento mundial. Nos Ultimos anos, repara-se que o
crescimento econdmico superou a variagcdo anual da producdo de aco. Mesmo com crescimento médio da ordem de 3,7% nos
Ultimos cinco anos, o que, a principio, deveria amplificar a demanda, a resposta em termos de incremento da producdo de aco foi
negativa (-0,3%). Entre 2021 e 2025, identificam-se dois anos de variagdes positivas no mercado siderurgico contra trés negativas. Fatores
exdgenos e de natureza setorial continuam limitando o equilibrio do setor siderirgico mundial, de modo que sejam reduzidos os
estoques. Em 2025, estima-se que a atfividade econémica tenha crescido 2,9% frente a uma variacdo negativa (-2,0%) da producdo de
aco.

Em razdo do complexo panorama das relacodes internacionais, a instabilidade tem sido a ténica no mercado de aco. As oscilacdes de
precos tracaram a dindmica do setor nos Ultimos anos. Em 2025, houve alta tempordria entre junho e julho na China, impulsionada por
expectativas de cortes de producdo e estimulos governamentais. Recorde-se que no primeiro semestre houve estabilidade na
producdo global de aco, com quedas pontuais, influenciada por oferta excessiva e pelas tarifas de importacdo nos EUA.

No segundo semestre, destacam-se a reativacdo de custos e a alta volatilidade nos precos finais de produtos como bobinas e
vergalhdes, encerrando-se o ano sem uma tendéncia clara de recuperacdo4.

4.BLOG ABIMETAL-SICETEL. Relatério “Precos de Aco e seus Insumos — dezembro de 2025".
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Grdfico Il.1.4: PIB mundial e producdo mundial de aco
NUmero indice: Base 1990 = 100. Variacdo (%) em relacdo ao ano anterior
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Entre os insumos, a cotacdo do minério de ferro mostrou
oscilacdes relevantes desde o inicio de 2025. A volatilidade
esteve marcada pelas incertezas da demanda siderdrgica na
China, variacdes nos custos de frete/energia e avanco da
oferta global de projetos minerdrios. O preco médio anual
alcancou US$ 103,88 por tonelada, caracterizado por dois
periodos distintos. Afetada pelas tarifas de Trump, a cotacdo
recuou no primeiro semestre, passando de US$ 108,20 em
fevereiro para US$ 98,17 em junho. No segundo semestre, a
gradual recuperacdo atrelada d demanda asidtica puxou a
cotacdo para US$ 106,23 em novembro, fechando em

US$ 107,59 no Ultimo més do ano.

Nos primeiros seis meses de 2026, confirmou-se a recuperacdo
do preco do minério de ferro. A cotacdo média alcancou
US$ 105,61 por tonelada, subindo 3,0% em relagcdo ao mesmo
periodo do ano anterior (grdfico 11.1.5).
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Grdfico 11.1.5: Cotagdes do minério de ferro (US$/Ton.)
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Com sutis variacdes, o mesmo fendmeno foi percebido no caso brasileiro. Apds declinio dos indices de preco do aco laminado a
quente e a frio no mercado interno até setembro de 2025 (grdfico I1.1.6 (A), observa-se que os indices voltaram a subir e alcancaram,
em novembro, nivel semelhante ao de maio do ano citado , quando j&d demonstravam retracdo nos precos. Os indices se mantiveram
estdveis entre janeiro e abril de 2026 e tiveram novo impulso nos Ultimos dois meses do semestre. A intensificacdo das medidas de defesa
comercial exerceu influéncia expressiva para o aumento dos precos neste ano, apds um 2025 marcado por volumes recordes de
entrada de aco estrangeiro, especialmente da China. No caso dos produtos importados (HRC e CRC), os indices se mantiveram
estdveis em todo o periodo (grdafico I1.1.6 (B), em razdo do excesso de oferta mundial e da valorizacdo da moeda brasileira (+11,09%)
em 2025.

Grdfico ll.1.6 (A):

Grdéfico 11.1.6 (B):
indice de preco do aco laminado a quente e a frio (nacional)
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Embora as usinas siderdrgicas tenham anunciado reajustes no inicio de 2026, parte dos aumentos enfrentaram resisténcia da cadeia
produtiva, sobretudo diante da competicdo com importados e da negociacdo por volume entre siderurgicas e distribuidores. Mesmo

assim, o aumento de precos acabou se confimando para os produtos derivados de aco, como no caso do agco arame, cuja
valorizacdo no comparativo interanual atingiu 7,0% em junho deste ano (grdfico I1.1.7).

Gréfico I1.1.7: indice de preco do aco arame
jan. 2025 a jun. 2026
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A fabricacdo de aco bruto por paises e regides reafirma a lideranca da Asia, amparada nos volumes fabricados pela China
(960,8 milhdes de toneladas) e india (164,9 milhdes de toneladas) em 2025. Pela primeira vez, apds cinco anos ininterruptos, a producdo
chinesa ficou abaixo de 1,0 bilhdo de toneladas (Quadro 11.1.3). A retracdo no mercado asidtico foi de 2,3%em comparacdo ao ano
anterior, destacando-se a reducdo dos volumes na China (-4,4%), Taiwan (-10,4%), Japdo (-3,9%) e Coreia do Sul (-2,2%).. O retraimento
nos paises asidticos empurrou a producdo de aco na regido para 1,35 bilhdo de toneladas, ocasionando retracdo média anual (CARG)
de 0,8% entre 2021 e 2025. NotGvamos em edi¢cdes anteriores que o desempenho da siderurgia indiana impressiona pela estrutura e
volume de investimentos planejados, o que pode ser confirmado no grdficos 11.1.8. O pais se fornou o maior produtor de ferro-esponja, o
segundo maior produtor de aco bruto e passou a ocupar a segunda posicdo mundial no consumo de aco acabado. Em termos de
crescimento médio anual, estima-se que a producédo siderirgica na india se avolumou 6,9% entre 2021 e 2025 (Quadro 11.1.3).

Com a “perenizacdo” da guerra no Leste Europeu, as tarifas comerciais americanas € a aceleracdo da presenca chinesa, a producdo
de aco na Unido Europeia + Restante da Europa recuou 2,4% em 2025, apds aumento de 2,8% no ano anterior. A producdo total atingiu
170,5 milhdes de toneladas de aco na regi@o e o decréscimo médio anual foi de 3,6% entre 2021 e 2025. Destaques para o
desempenho produtivo da Itdlia (+4,0% em relacdo a 2024) e da Turquia (+3,3% na mesma base de comparacdo). Na Comunidade dos
Estados Independentes (C.L.S/C.EI) houve queda de 4,3% no volume de aco produzido em 2025 (83,3 milhdes de toneladas),
intensificando-se a retracdo frente a de 2024 (-3,9%). Na regido, dois dos maiores produtores mundicis de aco apresentaram
convergéncia: queda de 4,4% da producdo russa, atingido cerca de 67,9 milhdes de toneladas, abaixo dos mais de 70,0 milhdes de
toneladas produzidas em anos anteriores, e reducdo de 3,6% na Ucrénia, totalizando 7,4 milhdes de toneladas no Ultimo ano, volume
muito inferior ao patamar histérico de 20,0 milndes de toneladas. A retracdo média do bloco entre 2021-2025 foi de 4,9%, revelando-se o
pior resultado entre as regides analisadas.

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026



O ABIMETAL

Sicetel

Producao mundial de a¢co: a ameacga chinesa segue presente

Revertendo situacdo experimentada nos trés anos anteriores, os paises do USMCA (antigo NAFTA) testemunharam crescimento dos
volumes de suas usinas siderdrgicas no Ultimo ano, com a producdo passando de 106,0 milhdes de toneladas, em 2024, para
107,0 milhdes em 2025 (aumento de 1,2%). No seio do bloco, destaca-se o crescimento da producdo nos EUA (+3,1%), que foi
favorecido pelo protecionismo das agdes americanas, ao passo que Canadd (-6,9%) e México (-2,1%) apresentaram retracdo frente ao
ano anterior. A heterogeneidade do setor siderirgico na América do Norte ndo impediu a retracdo média anual (CARG) de 1,8% no
periodo entre 2021 e 2025.
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Quadro II.1.3: Producdo mundial de acgo bruto
Por blocos regionais e paises selecionados (em mil toneladas)
(Variacdo anual (%) e taxa de crescimento médio anual (CARG) 2021-2025)

, Var. 2 CARG
Regides/Paises 2017
(%) 021 - 2025 (%)

Asia 1.129.087 1.209.102 1.282.700 1.348.700 1.391.100 1.407.600 1.382.200 1.404.600 1.386.700 1.354.700 -2,3% -0,8%
China 807.609 870.855 928.264 995.400  1.064.767 1.035.243 1.017.959 1.028.860 1.005.090  960.810 -4,4% -1,5%
Japdo 104.775 104.661 104.319 99.300 83.186 96.336 89.227 87.001 84.009 80.700 -3,9% -3.5%
india 95.477 101.455 109.272 111.400 100.256 118.201 125.377 140.761 149.421 164.900 10,4% 6.9%

Coreia do Sul 68.576 71.030 72.464 71.400 67.079 70.418 65.846 66.683 63.611 62.200 -2.2% -2,5%
Tawain 21.751 22.438 23.240 22.000 20.959 23.233 20.801 19.149 19.195 17.200 -10,4% -5,.8%
Unido Europeia + Restante da Europa 199.765 210.658 209.740 196.086 179.300 205.000 181.900 169.900 174.700 170.500 -2,4% -3,6%
Alemanha 42.080 43.297 42.435 39.600 35.680 40.241 36.860 35.395 37.234 34.100 -8,4% -3.3%
Itdlia 23.373 24.068 24.532 23.200 20.379 24.413 21.598 21.056 20.002 20.800 4,0% -3.2%
Franca 14.413 15.505 15.387 14.400 11.596 13.947 12.119 9.996 10.755 9.900 -7.9% -6,6%
Espanha 13.616 14.441 14.320 13.600 10.998 14.205 11.573 11.445 11.873 11.800 -0,6% -3,6%
Turquia 33.163 37.524 37.312 33.700 35.810 40.360 35.134 33.714 36.893 38.100 3,.3% -1.1%
CIS/CEl 102.108 101.195 101.002 100.759 100.300 107.306 86.100 90.500 87.000 83.274 -4,3% -4,9%
Russia 70.453 71.491 72.042 71.700 71.621 77.020 71.469 76.029 71.007 67.900 -4,4% -2,5%
Ucrania 24.218 21.417 21.100 20.800 20.616 21.366 6.263 6.228 7.675 7.400 -3.6% -19.1%
América do Norte (USMCA) 109.945 114.744 120.254 119.437 100.321 117.221 111.019 109.783 105.590 106.900 1.2% -1,8%
EUA 78.475 81.612 86.607 87.800 72.732 85.791 80.535 81.392 79.457 81.900 3.1% -0.9%
Canadd 12.646 13.208 13.443 12.900 10.986 12.976 12.098 12.168 12.349 11.500 -6,9% -2,4%

México

18.824 19.924 20.204 18.737 16.603 18.454 18.386 16.223 13.784 13.500 -2,1% -6.1%

Fonte: World Steel Association (2026) e IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Um olhar mais atento sobre os principais mercados de aco no periodo pds-pandemia, estendendo-se até o final do primeiro semestre
de 2026, autoriza algumas conclusdes relevantes:

1°) A producdo de aco na China expressa renitente instabilidade no periodo entre 2022 e meados de 2026, sinalizando que o equilibrio
do mercado, e a consequente eliminacdo dos altos estoques, deve demorar mais tempo do que o desejado;

2°) Ainda com volumes menores aos da China, o mercado siderurgico indiano tem avangado de forma incessante nos Ultimos cinco
anos;

3°) A siderurgia japonesa tem sido a mais prejudicada, observando-se continua queda da producdo de aco no pais. A RUssia vem
operando com volumes menores, justificados pelo conflito com a Ucrania e as sancdes impostas ao pais;

4°) Os EUA e a Coreia do Sul trazem um histérico mais estdvel, com leve vantagem para os norte-americanos em 2025, por conta das
medidas protecionistas do governo Trump.
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Producao mundial de a¢co: a ameacga chinesa segue presente

A participacdo por blocos geogrdficos confirma o predominio da regido asidtica na producdo mundial de aco. A regido representou
73,2% do total em 2025 (grdfico 11.1.9), tfrazendo diminuta queda frente & participacdo que detinha no ano anterior (73,6%). Nessa
circunsté@ncia, China, India e Japdo responderam, em conjunto, por 65,2% do total mundial e por 89,1% da geracdo de aco na regido.
Como vimos anteriormente, a producdo conjunta de aco na China e no Japdo encolheu mais de 8,0% em 2025. A Europa desponta
com representatividade de 9,2%, praticamente igualando-se d que foi registrada no ano anterior (9,3%). O resultado é fruto da
moderada queda da producdo entre os anos tratados. Na América do Norte (USMCA), houve declinio da producdo no Canadd (-6,9%)
e no México (-2,1%). o que reduziu a participacdo da regido de 5,6% em 2024 para 5,2% em 2025. Evidentemente, as tarifas americanas
tiveram influéncia decisiva nesse processo, afetando os paises relacionados. A América Latina e os paises do C.I.S/C.E.l viram suas
participacdes caminharem em direcdes opostas. A contribuicdo das siderirgicas latino-americana subiu de 2,3% em 2024 para 3,0% em
2025. No bloco CIS, a participacdo trouxe leve recuo, de 4,6% para 4,5% nos anos em tela. O Brasil respondeu por 1,8% da producdo
mundial em 2025, mesmo percentual do ano anterior, assegurando desempenho expressivo tanto em relacdo d América Latina (60,2%)
quanto ao da América do Sul (80,5%).
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Grdfico 11.1.9: Participacdo (%) regional na produgdo de agco em 2025
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Fonte: World Steel Association e IABR. Elaboragcdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A estimativa do excedente de aco bruto é de que havia cerca de 640 milhdes de toneladas em 2025, com a China retendo entre 35% e
40% desse volume. O cendrio se mostra inquietante por conta do estudo realizado pelo The Global Forum on Steel Excess Capacity
(GFSEC) que projeta expansdo do gargalo entre a demanda mundial de aco e a capacidade produtiva do setor até 2028, mesmo
com as politicas recentes para correcdo/mitigacdo desse quadro (grdfico 11.1.10).

Grdafico 11.1.10: Excesso de capacidade na producdo de aco: 2019-2028
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Fonte: The Global Forum on Steel Excess Capacity (2025). . Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Producdo na América do Sul

O volume de aco produzido na América do Sul somou 41,5 milhdes de toneladas em 2025, exibindo queda de 1,2%, apds avanco de
0.8% em 2024. A siderurgia sul-americana respondeu por 75% da producdo da América Latina e 2,2% da producdo mundial no Ultimo
ano. O quadro 11.1.4 demonstra que o nivel da producdo de aco na regido se manteve em torno de 41,0 milhdes de toneladas entre
2023 e 2025, o que proporcionou performance anual média (CARG) de -1,9% entre 2021 e 2025. Excetuando-se Brasil (-1,4%) e Chile
(-38.0%). os demais paises da regido computaram aumento da producdo de aco bruto no Ultimo ano. No Ultimo quingquénio, os Unicos
paises que apresentaram taxa anual composta positiva foram Colémbia (0,5%) e Peru (4,9%). Destaque também para o crescimento da
producdo de aco na Argentina (4,2%), Coldbmbia (6,7%) e Peru (2,6%) em 2025, que apresentam volumes de producdo interessantes
para regido, ainda que bem abaixo do Brasil.
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Producdo na América do Sul

Quadro II.1.4: Producdo de aco bruto na América do Sul
Por paises selecionados (em mil toneladas)
(Variacdo anual (%) e taxa de crescimento médio anual (CARG) 2021-2025))

Q

ABIMETAL

Sicetel

Var. 25/24 CARG
Regido/Paises
(%) 2021 - 2025 (%)

América do Sul 40.586 44.107 44.947 41.656 38.686 45.566 44.062 41.633 41.972 41.484 -1,2% -1,9%
Argentina 4.126 4.624 5.162 4.645 3.651 4.875 5.094 4.928 3.863 4.024 4,2% -3,8%
Brasil 31.642 34.778 35.407 32.569 31.415 36.071 34.089 32.030 33.880 33.409 -1,4% -1,5%
Chile 1.153 1.158 1.145 1.133 1.157 1.318 1.151 1.162 824 511 -38,0% -17.3%
Colémbia 1.272 1.253 1.219 1.333 1.149 1.338 1.320 1.374 1.284 1.370 6,7% 0.5%
Equador 576 561 583 607 482 612 536 484 493 498 1.1% -4,0%
Peru 1.168 1.207 1.217 1.230 731 1.234 1.765 1.559 1.527 1.567 2,6% 4,9%
Uruguai 61 58 60 62 49 63 55 48 50 52 4,0% -3,8%
Outros 588 468 154 77 52 55 51 48 51 53 3.9% -0,7%
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A convergéncia entre o crescimento econdmico e a producdo de aco bruto para a regido se manifesta de forma objetiva no grafico
11.1.11. H& uma significativa harmonia entre a variacdo do PIB e da producdo de aco, vista sobretudo para a maioria dos paises da
regido. Excetua-se o caso chileno que, apesar do crescimento de 2,3% em 2025, assistiu a uma severa retracdo (-38,0%) da producdo
siderurgica. Esse fato decorre principalmente da suspensdo das operacdes da Companhia Siderdrgica Huachipato, que paralisou seus
altos-fornos no final de 2024 e permaneceu inativa durante o ano de 2025, devido a perdas financeiras acumuladas.

Grdafico ll.1.11: Correlacéo entre PIB e produgdo de aco
Argentina
Venezuela Brasil
s P| B
. Producgdo de Ago
Peru Chile
Equador Colémbia

Fonte: World Steel Association (2026), IABR e World Economic Outlook/IMF. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Ranking das maiores usinas do setor siderirgico

O ranking das maiores fabricantes de aco, divulgado pela World Steel Association (WSA), nGo apresentou maiores novidades em 2025.
Mantiveram-se nas primeiras posicoes as seis maiores empresas do setor (China Baowu Group, ArcelorMittal, Ansteel Group, Nippon Steel
Corporation, HBIS Group e Shagang Group), que responderam por 21,0% da producdo total em 2025 (grdfico 11.1.13). Ao organizar a
informacdo pela origem de capital (grdfico 1.1.12), ganha relevo o que é sobejamente conhecido: a insuperdvel concentracdo da
producdo de aco na regido asidtica, e, particularmente, na China. As 27 usinas chinesas que compdem o ranking da WSA
representaram 35,5% da producdo mundial no ano passado (lembrando que a China respondeu por 52% do total do aco produzido no
mundo) e superaram em 10,4 p.p. a participacdo (25,1%) das siderurgicas dos demais paises que fazem parte da lista. A contribuicdo
desses paises se encontra segmentada da seguinte forma: 8,2% de origem indiana, cuja producdo cresce a cada ano, Como vimos
anteriormente, 4,4% japonesa, 3,0% da Coreia do Sul e 2,7% americana. As demais usinas, com origem de capital distribuida entre
Alemanha, RUssia, Turquia, Argentina, Brasil Taiwan, Ird e Vietnd, produziram 6,8% em 2025.
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Grdfico I1.1.12: Composicdo das principais usinas siderdrgicas
Por origem do capital - 2025
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Fonte: World Steel Association. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A chinesa Baowu Group se manteve na primeira posicdo do ranking ao fornecer 124,8 milhdes de toneladas de aco em 2025
(4.1% a menos do que no ano anferior). A ArcelorMittal prosseguiu na segunda posicdo, com producdo de 63,4 milhdes de toneladas:
-2,5% comparativamente a 2024 e +7,4% frente a 2023. A Gerdau recuou no ranking, passando a ocupar a 33 posicdo, com
fornecimento de 13,0 milndes de toneladas , +1,8% em relacdo & producdo de 2024 (grafico 11.1.13).

Entre as usinas chinesas, melhoraram posicdes no ranking: Ansteel Group, Shougang Group, Hunan Steel Group, Shandong Steel Group,
Fangda Steel, Rizhao Steel, Sinogiant Group, CITIC Pacific, Baotou Steel, Jinan Iron and Steel Group, Zenith Steel, Sanming Steel, Shaanxi
Steel, Jiuquan Steel. E perderam participacdo: Delong Steel Group, Jingye Group, Liuzhou Steel, Tsingshan Holding, Shenglong
Metallurgical, Nanjing Steel, Puyang Steel e Donghai Special Steel.

Em 2025, estiveram em posicdes inferiores ao quadragésimo quinto lugar, as usinas Thyssenkrupp (Alemanhal), Jindal Steel Limited india),
Jiuguan Steel (China) e EVRAZ (RUssia). Ao investigar as razdes que conduziram essas empresas as Ultimas posicdes no ranking,
identificam-se no caso da empresa alemad fatores como a concorréncia das importacdes asidticas, os custos elevados de energia na
Europa, a crise na cadeia automotiva alema e a necessidade de paralisar temporariamente plantas para conter perdas financeiras e,
por fim, as complexas negociacdes de reestruturacdo e venda da divisdo siderUrgica.

Para as demais, fatores de natureza macroecondmica, como a desaceleracdo da demanda interna na China, e de ordem financeira
inerente as empresas explicam o pior desempenho no Ultimo ano. No caso da EVRAZ, é importante salientar também a imposicdo de
rigorosas sangcoes econdmicas d Russia, em razdo da guerra contra a Ucrdnia, e as restricdes logisticas para exportacdo devido ao
isolamento financeiro.
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Grdfico: 11.1.13: Principais produtores de aco em 2025
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Fonte: World Steel Association. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Por ser o principal insumo empregado na fabricacdo de quase todos os bens manufaturados, o aco estd presente em diferentes setores
da economia (quadro I.2.1). Em termos globais, o setor da construcdo civil/infraestrutura consumiu mais da metade do aco produzido
em 2025 (52%), sendo acompanhado pela producdo de mdaqguinas e equipamentos (16,0%) e na terceira colocacdo pela industria
automobilistica (12,0%).

Quadro 11.2.1: Utilizagcdo setorial do ago — 2025
(distribuicdo - %)

Setores | Produtos Distribuicdo setorial (%)

A

Construcdo e infraestrutura 52%

4

¥

Mdguinas e equipamentos

Automobilistico

&9

Produtos de metal

-
|

P

Outros transportes

_
INGEE

Equipamentos elétricos

3]
&

Equipamentos domésticos

©f
|

Fonte: Steel Markets - World Steel in Figures 2026. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026



O ABIMETAL

Sicetel

Destinagdo setorial e consumo per capita

Em termos per capita, a Coréia do Sul permaneceu na primeira posicdo mundial entre os paises com maior consumo de produtos
acabados de aco (843,7 kg/hab.). Nota-se, porém, que, em 2025, houve reducdo de 8,7% do consumo por habitante, tal como havia
ocorrido no ano anterior (-8,8%). Na segunda e terceira posicdes despontam Taiwan com 751,4 kg/hab. (aumento de 0,3% em relacdo a
2024) e a China com 562,1 kg/hab. (queda de 6,9% frente ao ano anterior) (graficos 11.2.1).

A RepuUblica Tcheca, Itdlia, Bélgica e Polénia se mantiveram & frente da Alemanha e Austria com respeito ao consumo de produtos
acabados de aco. Absorveram entre 348,9 kg/hab. e 528,0 kg/hab. em 2025, enquanto a Alemanha registrou consumo per capita de
347,1 kg/hab. Apesar do incremento de 11% no consumo de produtos acabados de aco no pais germdnico, comparativamente ao
ano anterior, a taxa média anual foi negativa (-3,9%) nos Ultimos cinco anos. Em termos absolutos, a producdo de aco bruto recuou de
40,2 milhdes de toneladas em 2021 para 34,1 milhdes de toneladas no ano passado. A retracdo continua decorre de vdrios fatores:

i) crise na construcdo civil; i) estagnacdo do setor automotivo e da engenharia mecdanica; iii) custo elevado de energia pds crise no
Leste Europeu e; iv) concorréncia de importacdes mais baratas, principalmente vindas de parceiros europeus (RepuUblica Tcheca, Itdlia
e Polbnia) e da China.
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Grdfico 11.2.1: Consumo per capita de produtos acabados de aco — 2025
(em Kg/habitante)
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Fonte: World Steel Association e IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Destinagdo setorial e consumo per capita

Considerando-se que a demanda per capita mundial de produtos acabados de aco se situou ao redor de 209,0 kg/hab em 2025, com
reducdo de 2,7% em relacdo 2024 , desnuda-se que os consumos nos EUA (261,7 kg/hab.) e no Canadd (314,3 kg/hab.) se mantiveram
acima da média mundial, conquanto tenha registrado variacdo positiva de 1,5% no primeiro caso e negativa de 3,0% no segundo. A
imposicdo de elevadas tarifas sobre aco e aluminio pelo governo Trump explica em larga medida a situacdo observada. Com volumes
abaixo da média mundial (189,3 kg/hab), o México também registrou queda de 11% no consumo per capita de produtos acabados de
aco, enfrentando as mesmas dificuldades do Canadd e dos demais paises afetados pelas tarifas americanas. Entre os paises que
ficaram abaixo da média mundial, além do México, destacam-se Franca (149,2 kg/hab.), Brasil (125,9 kg/hab.) e india (109,2 kg/hab.).

A India apresenta o nivel de consumo de aco per capita mais baixo entre os principais mercados no mundo, porém o aumento da
demanda interna tem sido crescente. Entre 2021 e 2025, acompanhando o forte crescimento da economia indiana (6,5% em média no
periodo), o consumo per capita avancou aproximadamente 8,0% co ano.

Por regido, estiveram acima da média mundial a Unido Europeia (301,2 kg/hab.), demais paises do continente europeu (298,2 kg/hab.),
Asia (271,5 kg/hab.) e os paises da América do Norte/USMCA (216,9 kg/hab.). Em comparacdo a 2024, observou-se contracdo de
1,0% no consumo per capita na América do Norte (USMCA), enquanto na RUssia + paises do bloco CIS e na Asia, as retracdes foram
mais intensas, -10,0% e -4,0%, respectivamente (grdfico 11.2.2). Estiveram abaixo da média mundial (209,0 kg/hab.): Oriente Médio
(205,7 kg/hab.), RUssia e outros CIS (181,2 kg/hab.), América Central e do Sul (102,8 kg/hab.) e Africa (29,2 kg/hab.). Com excecdo da
Russia + demais CIS, como visto acima, o consumo per capita nos blocos regionais que estiveram abaixo da média mundial exibiu
crescimento em comparacdo ao ano anterior.

5-0 consumo mundial tinha se contraido 2,4% em 2024.
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Grdfico 11.2.1: Consumo per capita de produtos acabados de aco por blocos econdmicos — 2025
(em Kg/habitante)
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Fonte: World Steel Association e IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Exportagcoes e importagoes mundiais de ago

Foram 456,4 milhdes de toneladas de produtos acabados e semiacabados de aco exportados em 2025 — terceiro ano consecutivo de
crescimento, ainda que em ritmo menor, mesmo em um mundo marcado por acdes protecionistas e tarifdrias. Houve incremento de
1,6% no confronto direto com 2024 (grafico 11.3.1). O avanco das exportacdes foi influenciado pelo desempenho da Asia,
principalmente China, que vendeu ao extferior 2,8 milhdes de toneladas a mais de produtos em comparacdo ao ano anterior, seguida
pela Unido Europeia, com vendas adicionais de 2,3 milhdes de toneladas. As importacdes, por seu tfurno também assistiram aumento de
volumes, somando 453,6 milndes de toneladas, o que representou alta de 3,7% frente ao anterior (grdfico 11.3.2).

Grdficos 11.3.1 e 11.3.2: Exportacdes e importacdes de produtos de aco: 2021-2025
(em milhdes de toneladas)
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Fonte: World Steel Association (2026). Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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As estatisticas das exportacdes e importacdes de produtos acabados e semiacabados de aco, organizadas por regides/continentes
(grdficos 11.3.3 e 11.3.4), mostram que os volumes transacionados pela Asia e Unido Europeia lideram as relagcdes comerciais no mundo,
com saldo positivo para a regidio asidtica e negativo para os europeus.

No caso da América do Norte, as importacdes superaram com relativa folga as exportacdes e se nota o oposto para os paises da
Comunidade dos Estados Independentes (C.I.S/C.E.l). Para os demais blocos ocorreu situacdo similar ao que foi verificado para a
América do Norte (importacdes > exportacoes).

Grdaficos 11.3.3 e 11.3.4: Exportacdes e importagdes de produtos acabados e semiacabados de aco, por regidio — 2021 a 2025
(em milhdes de toneladas)
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Fonte: World Steel Association (2026). Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026



O ABIMETAL

Sicetel

Exportagcoes e importagoes mundiais de ago

As operacdes inter e intrablocos de produtos acabados e semiacabados de aco, realizadas em 2025, mostram que a Unido Europeia
segue como a regido que mais tfransacdes efetuou entre paises membros (88,7 milhdes de toneladas), abaixo do resultado de 2024
que totalizou 92,5 milhdes de toneladas (quadro 11.3.1). Em seguida, desponta o Restante da Asia (excluindo China), com cerca de
31,9 milhdes de toneladas, praticamente repetindo a mesma cifra calculada no ano anterior. O bloco da América do Norte/USMCA
realizou também expressivas transacodes intrabloco, com 13,9 milhdes de toneladas, cerca de 4,4 milndes de toneladas a menos do que
havia transacionado em 2024. Notoriamente, as tarifas do governo Trump sdo importantes para explicar o retraimento das operacdes
intrabloco.

No &mbito dessa discuss@o, destacam-se também as transacdes intrabloco do Oriente Médio/Africa, com 10,2 milhdes de toneladas
(havia sido de 8,2 milhdes de toneladas em 2024). A América do Sul gerou comeércio intrabloco de 2,3 milhdes de toneladas, ficando
atrds das operacdes realizadas no bloco CIS (3,5 milhdes de toneladas) e no Restante da Europa (3,1 milhdes de toneladas).

Convém destacar, adicionalmente, que a Unido Europeia manteve fortes relacdes comerciais com os demais paises da Europa
(9,6 milhdes de toneladas) e a América do Norte/USMCA, com volumes da ordem de 5,3 milhdes de toneladas. Por outro lado, as
relacdes comerciais enfre o Restante da Asia com o bloco da América do Norte/USMCA vém encolhendo nos Ultimos anos, passando
de 15,1 milhdes de toneladas em 2023 para 13,0 milhdes em 2024 e, agora, 10,7 milhdes de toneladas em 2025. E significativo notar que
as vendas da China e do Japdo para o Restante da Asia foram de 60,2 milhdes de toneladas e 18,3 milhdes de toneladas,
respectivamente.

As operogégs de comércio de produtos acabados e semiacabados de aco pela China com América do Sul (11,6 milhdes de
toneladas), Africa (19,4 milhdes de toneladas) e Oriente Médio (17,6 milhdes de toneladas) sGo outro aspecto a merecer atencdo.
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Quadro 11.3.1: Comércio mundial de aco, inter e intrablocos econdmicos
(em milhdes de toneladas)

Regido Exportadora / Destino do Europeia Restante da America &0, América do e a Restante da Asia  Oceania  USC KLU
Unido Europeia 88,7 1.3 6,5 0.1 0.9 2,8 6,4 0.6 14,8 0.4 132,5
Restante da Europa 9.6 3,1 4,8 0,0 0.5 3,2 55 0,6 6,8 0.0 34,1
CIS 0.5 1,4 35 0,0 0.0 1.7 3,6 0,0 03 0,0 11,0
IAmérica do Norte/USMCA 5.3 1.4 0.0 13,9 7.6 1.0 6,9 3.3 10,7 0.5 50,6
IAmérica do Sul 0.6 0.6 0.1 0.1 23 0.4 1.6 1.9 2,0 0.0 19,6
Africa 2,0 2.6 1,7 0,0 0.0 50 19,4 1,2 1,0 0.0 32,9
Oriente Médio 0.8 2,4 0,4 0,0 0.1 10,2 17,6 1.4 2,8 0,0 35,9
China 0.6 0,0 0,1 0,1 0.0 11 - 2,5 3,4 0,0 78
Uapdo 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 1.3 - 4,4 0,0 57
Restante da Asia 1.0 0.3 2,9 1.6 0.1 58 60,2 18,3 31,9 0.2 122,3
Oceania 0.1 0,1 0.1 0.0 0.0 0.2 1.2 0,1 2,1 0,5 44
Total das Exportacoes 109.2 231 20,2 15,8 11,6 314 133,6 29.8 80,2 1.6 456,8

Fonte: World Steel in Figures (2026). Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Entre solavancos e ajustes: o percurso da siderurgia brasileira
em 2025 e meados de 2026

Pressionadas por fatores como o continuo ingresso de importacdes, o convivio com tarifas mais altas nas exportacdes para o mercado
americano, a compressdo da demanda interna em razdo dos juros reais estratosféricos, a volatilidade dos custos e o acirramento da
concorréncia internacional em um ambiente mais protecionista, as siderUrgicas brasileiras seguiram estratégias de preservacdo
financeira em 2025. Para enfrentar a previsivel retracdo da receita de exportacdo, fruto de uma conjuntura de majoracdo tarifdrias,
excessiva oferta de aco mundial, especialmente chinés, e ambiente global mais protecionista, as empresas reforcaram a atuacdo no
mercado interno, priorizando as margens por produto, os ganhos de eficiéncia e os ajustes logisticos, controlando despesas gerais e
otimizando o uso da capacidade instalada2. Por certo, fatores externos continuardo exercendo presséo sobre a lucratividade do setor.

Se nos Ultimos anos parte das discussdes se concentrou em expansdo de capacidade, retomada da demanda e crescimento do
consumo de aco, em 2025, as decisdes avancaram em outra direcdo. Os temas centrais passaram a ser disciplina financeira,
produtividade, controle de custos, gest@o de caixa, agregacdo de valor, descarbonizacdo e maior seletividade na alocacdo dos
investimentos.

O faturamento proveniente do mercado externo recuou de forma mais intensa em ddlares do que em reais, por causa da estabilidade
cambial da moeda brasileira em 2025. Em ddlar, a receita advinda de fora se retraiu 14,6%, passando de US$ 8,1 bilhdes, em 2024, para
US$ 7.0 bilnhdes em 2025. Em reais, recuou 11,6%, oscilando de R$ 43,8 bilhdes para R$ 38,7 bilhdes, respectivamente, nos anos tratados.
No mercado interno, o faturamento em reais passou de R$ 123,9 bilhdes para R$ 123,0 bilhdes — reducdo de 0,7%. Em dodlares,
confirmou-se queda de 4,3% em dodlar, com variacdo de US$ 23,1 bilhdes para US$ 22,1 bilhdes na passagem de 2024 para 2025. Em
regra, o faturamento foi preservado. Considerando-se as incertezas e os riscos que o setor enfrenfou no ano passado, a modesta
reducdo de 3,4% no faturamento total expressa os cuidados que as aciarias tiveram para evitar maior fragilidade financeira. De acordo
com o |IABr, o faturamento total das usinas brasileiras somou R$ 163,6 bilndes (US$ 29.4 bilhdes), em 2025, frente aos R$ 169.,3 bilhdes
(US$ 31,5 bilhdes) de 2024.
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Entre solavancos e ajustes: o percurso da siderurgia brasileira
em 2025 e meados de 2026

As empresas do setor siderUrgico enfrentam cendrio financeiro desafiador, pressionado por alavancagem e margens reduzidas no
mercado interno. Como mencionado, esse cendrio motivou a estratégica descrita acima. No contexto local , a Companhia Siderirgica
Nacional (CSN) se defronta com graves problemas, uma vez que a divida total ajustada supera a casa dos R$ 50 bilhdes. Estima-se que
a divida da siderUrgica seja de quase seis vezes o Ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo). Para superar essa
sifuacdo, a empresa negocia desinvestimentos em determinadas operacdes, visando a reforcar o caixa e reduzir a pressdo sobre o
balanco.

No quadro geral, a saude financeira das empresas do setor carece atencdo. Observando-se o grau de endividamento, o indice de
liguidez geral e a margem liquida , é possivel notar que no periodo pds-pandemia o endividamento enfrentou momentos de pico,
sobretudo no Ultimo trimestre de 2023 e 2025, exprimindo a alavancagem para novos investimentos, acompanhada de baixa liquidez
das operacoes. Os resulfados do primeiro frimestre de 2026 mostram um grau de endividamento que fraz elevado risco financeiro. O
indice de liquidez das empresas permaneceu estdvel ao longo de todo periodo, com desempenho favordvel ao final de 2025 e indice
de 0,95 nos trés primeiros meses de 2026. Por fim, a margem liquida que esteve em patamares extraordindrios logo apds o climax da
pandemia foi se reduzindo nos trimestres & jusante e resultou em margem nula no primeiro trimestre do ano (grdfico lIl.1.1).

1. Os setores siderurgico e de aluminio mundiais foram os primeiros a sofrerem os impactos da pela politica comercial americana. Em fevereiro, o governo Trump publicou dois decretos ( Adjusting Imports of Steel into the United
States e Adjusting Imports of Aluminum Into the United States) que modificaram aas tarifas de importacdo. Os decretos mantiveram a sobretaxa para o ago em 25% e a do aluminio subiu de 10% para 25%. Além disso, foram
incluidos 290 novos produtos derivados desses setores — sendo 167 produtos de aco e 123 de aluminio.

2.Em 2025, o setor cortou mais de 5 mil vagas de emprego e cancelou aproximadamente R$ 2,5 bilhGes em investimentos.

3.0 grau de endividamento é um indicador que mede quanto da receita de uma empresa estd comprometido com o pagamento de dividas. O indice de liquidez geral mensura a capacidade de uma empresa pagar todas as
suas dividas de curto, médio e longo prazo.
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em 2025 e meados de 2026

Q

Grdficos lll.1.1: Dados contdbeis das empresas siderirgicas
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Fonte: MacroDados, com base em informacdes da CVM. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Entre solavancos e ajustes: o percurso da siderurgia brasileira
em 2025 e meados de 2026

Contrariando as expectativas do inicio do ano, o Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 2,3% em 2025, malgrado a taxa bdsica de juros
(Selic) tenha alcancado 15% a.a. no final do primeiro semestre e o Real tenha registrado valorizacdo média de cerca de 11% frente ao
ddlar. Nessa conjuntura, as usinas brasileiras responderam pela producdo de 33,4 milhdes de toneladas de aco bruto, o que
correspondeu a 1,8% da producdo mundial e 60,2% da producdo latino-americana, sem nenhuma mudanca da posicdo brasileira no
ranking mundial. Houve recuo de 1,4%, apds retrocedendo crescimento de 58% em 2024 (Grdfico lll.1.1), com a utilizacdo da
capacidade cerca de 1p.p. para 65,6%.

As vendas para o mercado interno totalizaram 21,2 milhdes de toneladas, mantendo-se estdveis em comparacdo a 2024
(Grdfico ll1.1.2). Escoradas na demanda da construcdo civil (37,3% do consumo total de aco), do setor automotivo (24,8%) e de bens de
capital (19,2%) — que em conjunto respondem por mais de 80% do consumo de ac¢o no Pais —, as vendas internas seguem concentradas
em poucos setores e realizaram volumes ligeiramente acima de anos anteriores. Note-se, todavia, que no Ultimo ano projetos ligados a
infraestrutura logistica, construcdo pesada, indUstria naval, fabricacdo de mdqguinas, energia renovdvel e transformacdo metalirgica
ampliaram a demanda doméstica por produtos siderirgicos, sendo parte dela atendida por importacdes de aco da China.

A margem liquida representa o percentual de lucro que sobra para a empresa apds a deducdo de todos os custos, despesas operacionais, impostos e encargos financeiros.
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Grdfico lll.1.2: Producdo de aco bruto, capacidade instalada e uso da capacidade Grdfico l.1.3: Producdo, vendas internas, exportacdes e importacdes de aco bruto
(em milhdes de toneladas e percentual (%) de uso) (em milhdes de toneladas e percentual (%) de uso)
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Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL. Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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As iniciativas para conter as importagoes predatérias de aco

Por meio de intenso didlogo com o governo federal, elevaram-se as pressdes por medidas de defesa comercial nos Ultimos anos.
Em 2025, as aciarias reforcaram a demanda por acdes mais austeras por parte do Comité Executivo de Gest@o da Cdmara de
Comércio Exterior (GECEX), como antidumping, salvaguardas e revisdo das cotas de importacdo , a exemplo do sistema Cota-Tarifa
iniciado em junho de 2024 (Resolucdo GECEX n° 600, de 28 de maio de 2024), sendo que em fevereiro o governo j& havia recomposto
as tarifas originais da TEC para alguns produtos, reduzidas em 2022 (Quadro lll.1.1). Inicialmente vdlido por um ano, esse mecanismo
impds cotas para 11 produtos siderirgicos, concedidas em periodos quadrimestrais e ndo cumulativos (Quadro ll.1.2), cujas
importacdes superaram em 30% a média das importacdes entre 2020 e 2022, excetuando-se aquelas realizadas no contexto de
acordos comerciais ou de regimes especiais. Até o limite das cotas, as importacdes ficariam sujeitas aos tributos regulares. Ultrapassado
o limite, impor-se-ia sobretaxa de 25%.
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As iniciativas para conter as importagoes predatérias de aco

Quadro lIl.1.1: Relacdo das NCMs e alteracdes tarifdrias promovidas

Descrigdo ‘ Alteragao de aliquotas
7214.20.00 Barras de ferro ou ago n&o ligado, o.quente, demoqos, com nervuras, sulcos ou relevos, De 10,8% para 12%
obtidos durante a laminagem, ou torcidas apds laminagem
Outros tubos e perfis ocos, sem costura, de ferro ou ago, dos tipos utilizados em oleodutos
7304.19.00 ou gasodutos De 14,4% para 16%
7304.29.39 Outros tubos de ligas de acos, ndo revestidos, sem costura, para revestimento de pogos etc De 14,4% para 16%
7306.30.00 Outros tubos soldados, de secdo circular, de ferro ou ago ndo ligado. De 12,6% para 14%
7306.61.00 Outros tubos soldados, de secdo quadrada ou retangular De 12,6% para 14%

Fonte: GECEX/MDIC. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

5-Desde 2018, Estados Unidos, Unido Europeia, Reino Unido e México elevaram tarifas de importagcdo de aco para 25%. No ano passado, com as tarifas
impostas pelo governo Trump, os Estados Unidos aumentaram as sobretaxas para ago e aluminio para 50%, movimento seguido pelo Canadd. Em julho
desse ano, a UniGo Europeia decidiu cobrar taxa de 50% para importagcdo de 26 NCMs, cujos volumes superarem 18,3 milhées de toneladas por ano.
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Pelo prazo de 12 meses, o sistema j& foi prorrogado duas vezes: em junho de 2025 e de 2026. Da primeira vez, por meio da Resolucdo
GECEX n° 740, de 23 de junho de 2025, foram mantidas as tarifas entre 10,8% e 16% dentro das cotas e 25% fora delas, incorporando-se
as NCMs 7225.30.00, 7225.50.90, 7225.92.00, 7225.99.90 e 7304.19.00 e 7306.19.00 relacionadas a produtos laminados planos e tubos com
perfis ocos de ferro e aco (Quadro lll.1.2). Nas discussdes descartou-se a proposta de elevacdo das tarifas para 35% e a reducdo linear
dos volumes permitidos para as linhas de produtos. As cotas tiveram reducdes em casos especificos. Com a inclusdo das aludidas NCMs,
o regime Cota-Tarifa passou a contar com 20 NCMs de aco, sendo que as quatro primeiras foram entendidas como “NCMs de fuga”,
pois estavam sendo utilizadas por importadores para escapar das restricdoes do sistema.

A segunda prorrogacdo se deu um ano apds a edicdo da Resolucdo GECEX n° 740/25, e, além da preservar todas as NCMs
supramencionadas, foram aceitas duas novas: 7216.32.00 - Perfis de ferro ou aco ndo ligado: perfis em | e 7216.33.00 — Perfis de ferro ou
aco ndo ligado: perfis em H. Com isso, o regime Cota-Tarifa alcancou 22 NCMse,
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Quadro lll.1.2: NCMs inseridas nas Resolugdes GECEX que tratam do Regime Cota-Tarifa

Aliquotas estabelecidas no @mbito das cotas

Resolugdes GECEX i Resolugdo GECEX Resolugdo GECEX Resolugdo GECEX
n° 600/24 n° 740/25 n° 929/26
7208.37.00 Produtos laminados planos, de ferro ou aco né(; Lg;]s(::c;s(:uev Lalrgguu;f .,'3“;3'., C;L'JIZL'JZEAH;); o ﬁo o rjg;msrl\l(:i?lso :nuq1LJOe:7':rer|, n&o folheados ou chapeados, nem revesfidos: 106% 108% 108%
7208.38.90 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de largura igual ou superior a 600 mm, laminados a quente, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos: outros 10.8% 10.8% 10,8%
7208.39.10 Produtos laminados planos, de ferro ou aco no ligado, c:::E;n:r:in":%:c;?nui;ip:go;I:sz(i?dr:dmé \:;T;r;g%):: quente, ndo folneados ou chapeados, nem revesfidos: 9.0% 0 0% °0%
7208.39.90 Produtos laminados planos, de fero ou aco ndo ligado, de largura igual ou superior a 600 mm, laminados a quente, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos: outros 10.8% 10.8% 10.8%
7209.16.00 Produtos laminados planos, de ferrgn(::v;:so ndo ligado, de largura \'g:::i\:udseupenor a 60:]ur:e:?i,olf1;n;n’?‘(r::is"?;:?r;':g;f:\;i(‘]:‘os ou chapeados, nem revesfidos: 108% 108% 108%
I Produtos laminados p\cnose, g‘e' éleorr’o ou aco ndo ligado, de I%rc;::: d\'guu\ ou supeirsi;?‘ru g :5(: $2i ::iagd’::“ c r'::s :g: x\;ee:;%s &y cmhapeados, nem revesfidos: 106% 108% 108%
7210.49.10 Produtos laminados planos, de ferro ou ago nGo ligado, de largura igual ou superior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou reveslidos: outros, de espessura inferior a 4,75 mm 10.8% 10,8% 10.8%
—_ Produtos laminados planos, de fero ou aco néo(; :i'%c:ﬂz,v:se"z:;fﬂ: Iilgl::\ e Snécog mm, folheados ou chapeados, ou revestidos: 53 oo e
N° 600 (28/05/2024) 7213.91.90 Fio-maquina de ferro ou ago ndo ligado: outros 10.8% 10.8% 10.8%
N° 740 (23 /06 /2025) 7216.32.00 Perfis de ferro ou aco ndo ligado: perfis em | 10,8%
N° 929 (25/06/2026) 7216.33.00 Perfis de ferro ou aco n&o ligado: perfis em H 10.8%
7225.30.00 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largura igual ou superior a 600 mm: outros, simplesmente laminados a quente, em rolos 12,6% 12,6%
7225.50.90 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largura igual ou superior a 600 mm: outros, simplesmente laminados a frio, em rolos 12.6% 12.6%
7225.92.00 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largura igual ou superior a 600 mm: galvanizados por outro processo 12,6% 12,6%
7225.99.90 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largura igual ou superior a 600 mm: outros 12,6% 12,6%
7304.19.00 Tubos e perfis ocos, sem costura, de ferro ou aco, do fipo utiizado em oleodutos ou gasodutos: outros 16,0% 16,0%
7305.11.00 lOutros tubos, de secdo circular, de diametro exterior superior a 406,4 mm, de ferro ou aco: do tipo utilizado em ou soldados longitudi por arco imerso| 12,6% 12,6% 12,6%
7305.12.00 Outros fubos (so\dz?"c:z::ﬁﬁ:’i:;:s'ﬁlsljagz ::‘:ao cw'rcu\qr‘,"cjie digmetro f::zzcégssuper‘\or a 406,4 mm, de ferro ou ago: 12,6% 12,6% 12,6%
7306.19.00 Outros fubos e perfis ocos de ferro ou ago: outros do tipo utilizado em ou de ago inoxidavel, 12,6% 12,6%
Fonte: GECEX/MDIC. Elabora¢do: ABIMETAL-SICETEL. ¢ Esses produtos tiveram elevacées para 25%, para os limites além da quota.
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Nos Ultimos anos, com a avalanche de importacdes predatdérias de produtos de aco, foram registrados diversos pedidos para
recomposicdo das tarifas de importacdo e uso de mecanismos antidumping. O [ABr, a ABIMETAL-Sicetel e a Abitam
(Associacdo Brasileira das Industrias de Tubos e Acessdérios de Metal), por exemplo, fizeram mais de 40 pleitos de elevacdo de tarifas de
importacdo e acdes antidumping.

Diante de um cendrio de maior protecionismo global e em sintonia com as iniciativas de majoracdo de tarifas e estabelecimento de
cotas, o governo federal intensificou os esforcos de defesa comercial, estendendo o prazo de legislacdes antidumping pelo periodo de
cinco anos. Dentre elas, apresentam-se a Resolugdo GECEX n°® 755/2025, que prorrogou o direito antidumping definitivo sobre tubos de
aco inoxiddvel da China; Resolucdo GECEX n° 758/2025, que prorrogou direito antidumping para acos magnéticos (GNO) da
Alemanha, China, Coreia do Sul e Taipé Chinés; Resolugdo GECEX n° 764/2025, que aplicou direito antidumping definitivo a tubos de
aco inoxidavel da india e Taipé Chinés; Resolugdo GECEX n° 773/2025, que prorrogou direito antidumping sobre tubos de aco carbono
sem costura da China e; Resolugdo GECEX n° 789/2025 que prorrogou barreiras anfidumping para chapas de aco grossas da Ching,
Coreia do Sul e Ucrania.

Em 2026, prosseguiu o avanco no combate a prdaticas desleais nas importacdes de produtos de aco. Por meio das Resolugdo
GECEX n° 849, de 30/01/2026, houve a aplicacdo de direito antidumping as importacdes de produtos planos laminados de aco carbono
origindrias da China e da India, com revestimento em uma ou ambas as faces por camada de tinta ou verniz, classificadas nas NCMs
relacionadas ho Quadro l11.1.3 (A).
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Quadro lIl.1.3 (A): NCMs afetadas pelas agdes anfidumping em 2026

Resolugoes GECEX ‘ Descrigdo

Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de largura
7210.70.10 igual ou superior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos:
produtos pintados ou envernizados

Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de largura
7210.70.20 igual ou superior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos:
produtos revestidos de pldsticos

Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de largura
N° 849 (30/01/202¢) 7212.40.10 inferior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos:
produtos pintados ou envernizados

Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de largura
inferior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos:
produtos com uma camada intermedidria de liga de cobre-estanho
ou cobre-estanho-chumbo, aplicada por sinterizagao

7212.40.21

Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de largura
7212.40.29. inferior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos:
outros produtos

Fonte: GECEX/MDIC. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Na sequéncia de esforcos para coibir impropriedades, foram publicadas as Resolugoes n° 854, de 12/02/2026, e n°® 856, de 13/02/2026.
Em ambas, o GECEX/MDIC aplicou medidas antidumping para importacdes origindrias da China de laminados planos de aco carbono
a frio, ligados ou ndo ligados, e acos laminados planos, ligados ou ndo ligados, galvanizados eletroliticamente, ou por outro processo ou
revestidos de aluminio, ligados entre si (aluminio-zinco) ou ligados a outros metais. As penalidades impostas resultaram, no primeiro caso,
em sobretaxas entre US$ 322,93 e US$ 670,02 por tonelada, e, no segundo caso, entre US$ 284,98 a US$ 709,63 por tonelada. Estdo
listadas as NCMS em que estdo classificados os produtos que foram objeto das acdes antidumping nos Quadros 111.1.3 (B) e (C).
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Quadro 1Il.1.3 (B): NCMs afetadas pelas agcdes antidumping em 2026

Resolugdes GECEX | NCM | Descrigdo
7209.15.00 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, laminados a frio, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos: em rolos de espessura igual ou superior a 3 mm,
7209.16.00 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, laminados a frio, nGo folheados ou chapeados, nem revestidos:

em rolos de espessura superior a 1 mm, mas inferior a 3mm

7209.17.00 Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, laminados a frio, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos:
oo em rolos de espessura igual ou superior a 0,5 mm, mas ndo superior a 1 mm

7209.18.00 Produtos laminados planos, de ferro ou ago néo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, laminados a frio, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos: em rolos de espessura inferior a 0,5 mm
7209.25.00 Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, Icmingcri:;c frio, n@o folheados ou chapeados, nem revestidos: ndo de esp igual ou superior a
7209.26.00 Produtos laminados planos, de ferro ou aco nﬁo_ligodo, de larguraigual ou superjoro 600 mm, Iorpinc.dos a frio, nGo folhneados ou chapeados, nem revestidos:
ndo /| de esp p a 1 mm, mas inferior a 3 mm

N° 854 ( 1 2/02/2026) 7209.27.00 Produtos laminados planos, de ferro ouncgﬁo néo Iigodgédelarguro iiggx:cgllc;%su;:ieripr c::éé?g mm ﬁ?sinn%%ossu%zcizrns? :zlr:eodos ou chapeados, nem revestidos:
7209.28.00 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, laminados a frio, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos: ndo enrolados, de espessura inferior a 0,5 mm
7209.90.00 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, laminados a frio, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos: outros produtos ndo enrolados
7211.23.00 Produtos laminados planos, de ferro ou aco néo ligado, de largurainferior a 600 mm, n&o folheados ou chapeados, nem revestidos: i a frio, que em peso, menos de 0,25% de carbono
7211.29.10 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de largurainferior a 600 mm, néo folheados ou chapeados, nem revestidos:

outros, com teor de carbono, em peso, igual ou superior a 0,25%, mas inferior a 0,6%

7211.29.20 Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de largurainferior a 600 mm, néo folheados ou chapeados, nem revestidos: outros, com teor de carbono, em peso, igual ou superior a 0,6%
7225.50.90 Produtos laminados planos, de outras ligas de ago, de larguraigual ou superior a 600 mm: outros produtos
7226.92.00 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largurainferior a 600 mm: simplesmente laminados a frio

Fonte: GECEX/MDIC. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Quadro lIl.1.3 (C): NCMs afetadas pelas agdes antidumping em 2026

Resolugoes GECEX | NCM | Descri
7210.30.10 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos: galvani: eleftroliti de esp inferior a 4,75 mm
7210.30.90 Produtos laminados planos, de ferro ou aco néo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos: outros produtos galvanizados
7210.49.10 Produtos laminados planos, de ferro ou ago n&o ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, folhneados ou chapeados, ou revestidos:
o outros produtos galvanizados por outros processos de espessura inferior a 4,75 mm
7210.49.90 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos: outros produtos galv dos por outros pr
7210.61.00 Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos: produt por ligas aluminio-zinco
Produtos laminados planos, de ferro ou ago n&o ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, folneados ou chapeados, ou revestidos:
7210.69.11 1 4 - 3t q 0
outros p por ligas zinco, de peso igual ou superior a 120 g/m 2 e com conteldo de silicio igual ou superior a 5%, mas inferior ou igual a 11%, em peso
N° 856 (13/02/2026)
7210.69.19 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos: outros
7210.69.90 Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de larguraigual ou superior a 600 mm, folneados ou chapeados, ou revestidos: outros
7212.20.10 Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de largurainferior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos: gal eletroliti te, de esp inferior a 4,75 mm.
7212.20.90 Produtos laminados planos, de ferro ou aco n&o ligado, de largurainferior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos: outros
7212.30.00 Produtos laminados planos, de ferro ou aco néo ligado, de largurainferior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos: galvani: por outro pi
7225.91.00 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de larguraigual ou superior a 600 mm: outros, g eletroliti te
7225.92.00 Produtos laminados planos, de outras ligas de ago, de larguraigual ou superior a 600 mm: outros, galvanizados por outros processos
7225.99.90 Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de larguraigual ou superior a 600 mm: outros
7226.99.00 Produtos laminados planos, de outras ligas de ago, de largurainferior a 600 mm: outros

Fonte: GECEX/MDIC. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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As importacdes de aco continuaram trilihando rota ascendente, somando 6,4 milhdes de toneladas no ano passado (alta de 7,4%,
lembrando que haviam crescido 18,6% em 2024) . As exportacdes subiram para 11,0 milhdes de toneladas em 2025, com variacdo anual
de 14,7%, porém insuficientes para compensar o retraimento de 18,3% observado em 2024.

Em meio a um cendrio bastante desafiador, o Instituto Aco Brasil (IABr) revisou suas projecdes para a indUstria do aco em 2026.
A producdo foi alterada para 32,4 milhdes de toneladas (queda de 2,2%) e as importacdes totais recuaram para 6,3 milhdes de
tfoneladas (-0,9%). A previsGo para a entrada somente de aco laminado passou para 5,7 milhdes de toneladas, com recuo de 1,4% em
comparacdo ao ano de 2025.

Foram revistas também as projecdes das vendas internas — de queda de 0,8% para queda de 0,6% — e do consumo aparente, de alta
de 1,5% para 5,0%, puxada pelas importacdes. As exportacdes de aco, para as quais o IABr previa alta de 2,0%, com a revisdo, ficaram
em 1,0%.

Nos seis primeiros meses do ano, a producdo de aco bruto alcancou 16,3 milndes de toneladas, com recuo de 1,5% em comparacdo a
igual periodo de 2025. No mercado interno as vendas permaneceram estdveis (-0,2%), totalizando 10,5 milhdes de toneladas, enquanto
o0 consumo aparente apresentou queda de 5,3%, em decorréncia do menor volume de compras no exterior.

O destaque esteve por conta da ampliacdo dos instrumentos de defesa comercial sobre diferentes categorias de produtos siderurgicos
qgue motivaram retracdo das importacoes. As aquisicoes de aco recuaram 17,6% no semestre, perfazendo 2,9 milhdes de toneladas
ante 3,5 milhdes de toneladas em 2025. Apds extenso periodo de crescimento das compras no exterior, observou-se -se situacdo menos
desfavordvel & indUstria nacional.

4 De acordo com o IABr, esse volume corresponde a aproximadamente um terco de todo o consumo nacional.
E um numero trés vezes superior & média registrada entre 2000 e 2019.
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Os esforcos em favor da descarbonizacdo se mostram irreversiveis. No setor minero-siderirgico, o Brasil reine as melhores condicdes
para liderar o processo voltado ao chamado “aco verde", por conta das reservas minerais de alta qualidade, matriz elétrica
predominantemente renovdvel e experiéncia exportadora. De acordo com estimativas da Ernest Young-Parthenon, os investimentos
nessa drea tém potencial para injetar mais de R$ 400,0 bilhdes na economia e gerar cerca de 3 milhdes de empregos diretos e indiretos
Nos pProximos anos.

Igualmente, o pais apresenta amplo potencial na mineracdo de terras raras. A expansdo dos investimentos na cadeia de minerais
criticos no Brasil pode adicionar R$ 192,1 bilhdes ao Produto Interno Bruto (PIB) e gerar 750 mil novos empregos até 2050, segundo estudo
inédito da Amcham Brasil.

Reservas minerais de alta qualidade

» Matriz elétricarenovavel

Experiéncia exportadora
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O estudo da Amcham trabalha com dois cendrios. No primeiro, os investimentos seriam financiados majoritariamente por capital
doméstico e a producdo permaneceria voltada principalmente d exportacdo, com baixa agregacdo de valor no Brasil. Nesse caso,
estima-se impacto acumulado de R$ 128,7 bilhdes no PIB e geracdo de 304 mil empregos. No segundo, a projecdo considera maior
participacdo de investimento estrangeiro, expansdo do processamento dos minerais no Brasil € uso crescente desses insumos pela
indUstria nacional. Nesse caso, os investimentos cresceriam R$ 120,9 bilhdes, com impacto acumulado de R$ 192,1 bilhdes no PIB e
geracdo estimada de 750 mil empregos’.

As usinas siderUrgicas intensificaram acdes de sustentabilidade em 2025, focando em fransicdo energética, economia circular e
conservacdo ambiental. As acdes envolveram investimentos em energias renovdveis (edlica e solar e bases florestais proprias para
ofimizar a producdo de carvdo vegetal), aumento expressivo no uso de sucata ferrosa e metdlica, linhas de baixa emissdo e aumento
da reciclagem e reaproveitamento de residuos internos. Adicionalmente, buscaram a obtencdo de certificacdes internacionais de
governanca ESG (uso de |A para otimizar a eficiéncia de reuso da dgua e a conquista de recomendacdes internacionais por boas
prdticas ambientais e sociais). Abaixo, algumas evidéncias das acdes promovidas pelas usinas no Brasil.
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|. ArcelorMittal

v Destinacdo de R$ 5.8 bilhdes para usinas de geracdo limpa, com inauguracdo do Complexo Edlico Babildénia Centro (BA) e o
Parque Solar Paracatu (MG), o que elevou sua autogeracdo renovdvel para a faixa de 60% a 70%;

v' Uso recorde de 56% de sucata na fabricacdo de acos longos. A unidade de Jodo Monlevade (MG) conquistou o status de Aterro
Zero, reaproveitando 100% dos residuos industriais junto d unidade de Pecém (CE);

v Investimento de R$ 1,9 bilhdo no Programa Evoluir da unidade Tubardo (ES) para mitigar emissdes atmosféricas.

Il. Gerdau

v Investimento de R$ 1,5 bilhdo, em conjunto com a Newave Energia, na Usina Solar de Arinos (MG),que passou a contar com
capacidade instalada de 432 MWp para abastecer as operacoes;

v' Lancamento da linha de aco NewEco, produto feito totalmente com energia renovdvel e alta densidade de sucata metdlica;
v A empresa foi incluida no Indice Carbono Eficiente (ICO2) da bolsa de valores B3.

lll. Usiminas

v Investimentos ambientais superiores a R$ 500 milhdes (controles de emissdes) e aplicacdo de mais de R$ 21 milhdes em projetos
socidais;

v' Atuacdo continua do Grupo de Facilitadores Ambientais da Mineracdo Usiminas na conscientizacdo e distribuicdo de mudas;

v Manutencdo da Usiminas no Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3, sendo a Unica siderUrgica na carteira
(ciclo 2025/2026).
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IV. Companhia Siderdrgica Nacional (CSN)
v Queda naintensidade de emissdes de CO, em relacdo ao ano-base de 7% na siderurgia, 3% em cimentos e 8% na mineracdo;

v Atingimento da marca de 19% de producdo de aco classificado como aco verde (green steel) na unidade siderdrgica
da empresa na Alemanha;

v Arepresentatividade feminina atingiu 28% no consolidado do grupo em 2025.

V. Ternium Brasil

v' Expansdo do pdatio de manuseio de sucata metdlica no Rio de Janeiro, elevando para 16% a taxa de uso de material reciclado na
producdo de aco;

v' Redlizacdo de encontros periddicos com moradores, educadores e liderancas da Zona Oeste do Rio de Janeiro para prestacdo de
contas sobre indicadores socioambientais;

v Obtencdo de indices representativos de recirculacdo de dgua nos sistemas industriais e recordes de consumo de dgua de reuso
fratada em estacdes internas.

VI. Agco Verde do Brasil

v Investimentos para melhoramento genético, irigacdo avancada e selecdo de mudas nos 105 mil hectares de florestas
plantadas de eucalipto.

v Tecnologia de injec&o de finos e reaproveitamento total dos gases de processo para geragcdo termelétrica interna.

7 AMCHAM. Impactos econémicos da expansdo de investimentos na cadeia de Minerais Criticos e Terras Raras no Brasil. SGo Paulo, julho, 2026.
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O Indice de Confianca da IndUstia de Aco (ICIA) apresentou acentuado declinio enfre os meses de outubro/2024
(posicdo mais favordvel desde o inicio de 2023) e julho/2025 (Grdfico lll.1.4), refletindo a desaceleracdo do consumo aparente, a
pressdo das importacdes chinesas, o inicio da trajetéria de alta da Selic, que atingiu 15% em junho de 2025, e a imposicdo de
sobretaxas de 40% para aco e aluminio pelo governo americano. Esses fatores se unificaram na apuracdo dos resultados para as
componentes de situacdo atual e de expectativas (Grdfico lIl.1.5). A partir de agosto/2025, verifica-se inflexdo no comportamento do
ICIA, com oscilacdes em determinados meses, que volta a crescer em razéo do endurecimento das regras de defesa comercial e
implementacdo de medidas para faxar e conter o avanco do ago estrangeiro subsidiado, como visto anteriormente, da aceleracdo
das obras do Novo PAC e das projecdes de melhora na infraestrutura e na construcdo industrial nos primeiros meses de 2026.

Em agosto/2026, o ICIA atingiu 43,0 pontos (recuo de 2,6 pontos em relacdo ao més anterior). Esse movimento levou o indicador para o
menor patamar desde dezembro de 2025, aproximando-se do resultado verificado em novembro daquele ano. O recuo do indice
resulfou dos riscos quanto ao futuro (queda de 4,2 pontos), uma vez que a componente de situacdo afual subiu 0,6%. A divulgacdo de
sobretaxas de 25%, amparadas pela Secdo 301, e a manutencdo de 50% de tarifas sobre aco e aluminio (Secdo 302) para o mercado
americano, embora as taxas ndo se somem, voltaram a sinalizar dificuldades aos empresdrios do setor.

8.0 ICIA mede a confianga do empresdrio do setor siderdrgico. Varia de 0 a 100 pontos e estd estruturado com base em duas componentes

(Situacdo Atual e Expectativas). Valores acima de 50 pontos indicam que os empresdrios do setor estdo confiantes, seja sobre as condicdes

atuais da economia brasileira e da empresa do entrevistado, seja sobre as expectativas para a economia brasileira e para a empresa do
Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026 entrevistado para os préximos seis meses. Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca.
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Gréfico lll.1.4 e 1I1.1.5: indice de Confianca da IndUstria do Aco Componentes da Situacdo Atual e Expectativas
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Fonte: IABR. Elabora¢&o: ABIMETAL-SICETEL.

A producdo anual de bens finais e semiacabados de acos planos e longos trouxe reducdo de 0,3% em 2025, em direcdo oposta ao
crescimento de 3,5% do ano anterior. Os volumes produzidos somaram 34,3 milhdes de toneladas. Desconsiderando-se 2020, quando
tivemos o auge da pandemia de Covid-19, foi o quarto ano em que se registrou variacdes anuais negativas desde 2016 . O timido
desempenho da producdo de derivados de aco nos Ultimos anos, com excecdo dos semiacabados (+0,7%). resultou em uma taxa
média de crescimento anual (CARG) de -1,1% nos Ultimos cinco anos. Ao decompor a informagdo por tipo de produto, constata-se

que a diminuicdo da producdo dos longos (-1,6%) foi inferior & dos planos (-2,1%), acompanhando o avanco das importacdes do aco
chinés e o menor ritmo de expansdo da economia em 2025 (quadro llI.1.4).
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Mapa lll.1.1: Distribuicao da produ¢ao de ag¢o no Brasil

Mapa: Distribuicdo da produgdo de ago no Brasil
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Fonte: IABR Gerdau Acos Longos (Charqueadas) 9-Os outros anos foram: 2019 (-6,4%), 2022 (-6,5%) e
. . . onie. : Gerdau Acos Longos (Riograndense) 2023 (-3,0%).
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Os grdficos lll.1.6 e ll.1.7 expdem os diferentes produtos de aco (longos, planos e semiacabados) em proporcdo do total produzido e
vendido a cada ano. Entre 2021 e 2025, a participacdo da producdo de planos apontou suave recuo, oscilando de 41,7% para 39,7%
nos anos em tela. Quadro similar ocorreu com os longos, cuja producdo passou de 29,2%, em 2021, para 28,4% em 2025. Em oposicdo, o
share da producdo de semiacabados subiu de 29,1% para 31,9%.

Quadro lll.1.4: Producdo de acos longos e planos e produtos semiacabados
(em mil toneladas)

CARG 2021-2025

Produtos 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 |Var. 25/24 (%) (%)
I. Laminados 21.121 22.690 23.696 22.488 21.807 25.755 23.466 21.895 23.794 23.405 -1.6% -1.9%
Planos 12.273 13.687 14.257 13.246 12.355 15.150 13.665 12.640 13.683 13.637 -0.3% 2.1%
Longos 8.848 9.003 9.439 9.242 9.452 10.605 9.801 9.255 10.111 9.768 -3.4% -1,6%

Il. Semiacabados 10.698 11.639 11.971 10.900 9.101 10.575 10.502 11.393 10.671 10.944 2,6% 0.7%
Total 31.819 34.329 35.667 33.388 30.908 36.330 33.968 33.288 34.465 34.349 -0.3% -1.1%

Fonte: IABR. Elaborag¢do: ABIMETAL-SICETEL.
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Do lado das vendas, nota-se comportamento equivalente ao da producdo. Os produtos planos e longos perderam espaco entre 2021
e 2025, com leves retracdes de 43,2% para 40,8%, no primeiro caso, e de 31,4% para 30,5%, no segundo. Para os semiacabados,
verificou-se crescimento da participacdo das vendas (de 25,4% para 28,6%) do total produzido.

Grdéfico ll.1.6: Participacédo no total da producdo Grdfico ll.1.7: Participacdo no total das vendas

(em %) (em %)
41,7% 40,2% 38,0% 39,7% 39,7% 432% 22.7% 39,4% 40,9% 40,8%
291% 30,9% 34,2% 31,0% 31,9% 25,4% 26,1% 30,8% 28,8% 28,6%

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

HProducdo de Agcos Longos kProdugdo de Semiacabados i Produgdo de Agos Planos HProdugdo de Agos Longos EProdugao de Semiacabados i Produgdo de Agos Planos

Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A participacdo das vendas de produtos siderurgicos por setor (quadro lll.1.5) expde que ndo houve significativa mudanca na fracdo
dos distribuidores e revendedores de aco em 2025, respondendo, em média, por 36,0% do total e liderando a absorcdo dos produtos de
aco vendidos. Em sequéncia, desponta a construcdo civil (19,0%), com ligeiro aumento em relacdo ao ano anterior, assim como
ocorreu com agricola e rodovidrio (2,9%). Destaque para o setor naval (1,0%) que dobrou a aquisicdo de aco entre 2024 e 2025, por
conta da retomada das atividades. Afrelados ao comportamento geral da economia, a cadeia automotiva (16,9%). mdaqguinas e
equipamentos (4.2%), relaminacdo (2,4%) e a trefilaria de arames (4,6%) reduziram o consumo de aco frente ao ano anterior. Boa parte
dos demais segmentos apresentaram pequena queda ou mantiveram estdvel a participacdo no ranking elaborado, representando
14,5% em 2024 e 13,4% no ano passado.
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Quadro IIIl.1.5: Distribuicdo Setorial das Vendas de Produtos Siderurgicos
(em mil toneladas)

Distribuidores e revendedores 7.518 6.857 6.888 7.496 7.605 35.2% 35.8%
Construgdo Civil 4.205 4.066 3.739 3.831 3.994 18,0% 18,8%
Automotivo + Autopecas (A) + (B) 3.787 3.332 3.250 3.662 3.590 17.2% 16,9%

. Autopecas (B) 2.422 2.146 2.065 2.290 2.207 10.8% 10,4%

. Automobilistico (A) 1.365 1.186 1.185 1.372 1.383 6,4% 6,5%
Trefilaria de arames 1.068 1.005 912 1.012 971 4,8% 4,6%
Tubos com costura 1.118 1.001 826 916 9215 4,3% 4,3%
Mdquinas e Equipamentos 1.119 1.026 959 959 892 4,5% 4,2%
Utilidades domésticas e comerciais 666 533 640 675 772 3.2% 3,6%
Agricola e rodovidrio 772 702 527 419 611 2,0% 2,9%
Relaminagdo (fora do parque) 595 532 506 699 513 3.3% 2,4%
Emabalagens e recipientes 458 379 355 367 339 1.7% 1,6%
QOutros 212 193 219 431 254 2,0% 1.2%
Naval 58 36 107 110 204 0,5% 1,0%
Parafusos e rebites (excl. Autos) 285 220 212 214 183 1,.0% 0.9%
Forjaria matriz fechada 169 179 130 191 138 0.9% 0.7%
Derivados de arames 105 104 107 101 75 0.5% 0.4%
Ferrovidrio 61 50 41 47 62 0.2% 0.3%
Bicicletas e motocicletas 14 35 43 70 44 0.3% 0.2%
Cutelaria 60 45 46 24 26 0.1% 0.1%
Forjarias (outras) 18 13 13 14 11 0,1% 0.1%
Trefilaria de barras 20 18 17 41 29 0.2% 0.1%

TOTAL | 22303 | 20.326 | 19538 | 21.279 | 21228 | 100,0% 100,0%

Fonte: IABR. Elaborag¢do: ABIMETAL-SICETEL.
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Os cinco maiores grupos siderUrgicos brasileiros (ArcelorMittal, Gerdau, CSN, Ternium Brasil e Usiminas) continuaram respondendo por
90,0% da producdo de aco bruto em territério nacional em 2025. Na producdo de laminados, as mesmas empresas contribuiram com
86% da producdo total e somente duas empresas (ArcelorMittal e Ternium Brasil) foram responsdveis por 90,0% da producdo de
semiacabados. Por razdes histéricas e dado o grau de desenvolvimento do pais, esse fendmeno evidencia a forte concentracdo da
producdo e comercializacdo de derivados de ago, o que nos aproxima do modelo americano, que possuia em operacdo 9 usinas
infegradas em 2022. No entanto, nos dist@ncia dos modelos concorrenciais chinés, indiano e alemdo. Segundo estatisticas oficiais, a
China conta com centenas de fabricantes de aco.

E mister salientar que estudo realizado por Pereira et alli revelou queda da concentracdo industrial no setor siderirgico no periodo entre
2013 e 2019, calculada com base na razdo de concentracdo CRk e no indice Herfindhal-Hirschman (HHI). A tendéncia geral foi de
reducdo do grau de concentracdo de mercado durante o periodo explorado. Porém, trata-se de circunst@ncia especifica em que se
conviveu com processo recessivo na economia brasileira (2015-2016) e houve fatores inerentes ao préprio setor: i) entrada das empresas
Aco Verde do Brasil (AVB), CSP e SIMEC; ii) queda na producdo do aco bruto provocada pela diminuicdo do consumo aparente de
aco e reducdo das vendas e; ii) diminuicdo no volume de aco semiacabado exportado. E possivel inferir a existéncia de
(reJconcentracdo em anos posteriores a pandemia da Covid-19, por conta das fusdes e aquisicoes experimentadas no parque
industrial de aco.

10. PEREIRA, Karoline C.; CAMARA, Luana S.; BARBOSA, Maria L. B. & TANNUS, Silvia P. Concentracdo Industrial da
Siderurgia Brasileira nos anos de 2013 a 2019. Simpdsio de Engenharia de Produc¢éo, Universidade Federal de Cataldo,
17 a 19 de agosto de 2022, 9p., Cataléo, Goids, Brasil.
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O balanco entre perdas e ganhos se mostrou distinfto ao de 2024 (quadro IIl.2.1). Enquanto em 2024, observaram-se ganhos
generalizados para a maioria das produtoras de aco bruto, excetuando-se poucas empresas , o cendrio em 2025 foi distinto . A
producdo de aco bruto recuou 1,4%. Sendo assim, poucas empresas lograram resultados positivos. Encontfram-se nessa situacdo a
Aperam (+20,2%), Sinobras (+8,7%) e Ternium Brasil (+8,6%). O histérico da producdo de aco bruto de cada empresa, entre 2021 e 2025,
encontra-se no grafico lIl.2.1.

Grdéfico l1.2.1: Evolucdo da producdo de aco bruto por empresa: 2021-2025
(em milhdes de toneladas)
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Fonte: IABR. Elaborag¢do: ABIMETAL-SICETEL.
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Para os produtos laminados, variacdes negativas foram mapeadas para 7 das 11 empresas listadas pelo I1ABr (quadro lI1.2.1), em
movimento oposto ao que havia sido identificado em 2024. Por sua vez, Aperam (31,9%). Arcelor Mittal (0,6%) e Sinobras (4,8%) auferiram
resultados positivos. O histérico da producdo de laminados de cada empresa, entre 2021 e 2025, estd no grdfico I1.2.2. Em se tratando
de produtos semiacabados, o ambiente trouxe desempenho favordvel para Gerdau (15,5%), Ternium Brasil (8,6%) e Usiminas (29,7%).
Contrariando o desempenho de 2024, Aco Verde Brasil e Vallourec tiveram retracdo na oferta de semiacabados de, respectivamente,
39.5% e 66%. A ArcelorMittal também enfrentou queda na producdo dessa categoria de derivado de aco, sendo que j@ havia

amargado recuo de 4,4% em 2024.

Grdéfico l1.2.2: Evolucdo da producdo de laminados por empresa: 2021-2025
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Fonte: IABR. Elaborag¢do: ABIMETAL-SICETEL.

- Aperam (-20,8%), Ternium Brasil (-9,1%), Vallourec (-2,9%) e Villares Metals (-2,7%).
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Quadro lIl.2.1: Volumes de ago bruto e produtos derivados por empresa — 2025
(em mil toneladas)

Empresas

Aco Verde Brasil
Aperam

Arcelor Mittal
CSN

Gerdau

SIMEC

Sinobras
Ternium Brasil
Usiminas
Vallourec

Vilares Metals

Produtos
Aco Bruto Var.(%) 25/24 Laminados* Var.(%) 25/24
452 -9.2% 392 -10,3%
691 20,2% 719 31,9%
13.734 -1,3% 7.723 0,6%
3.074 -8,2% 3.306 -11,0%
5.951 -3,1% 4.750 -2,6%
887 -8,1% 861 -6,2%
548 8,7% 726 4,8%
4316 8,6% - -
3.091 -3,0% 4.367 -8,3%
567 -14,6% 507 -6,9%
99 -10,0% 54 -1,6%

Semiacabados* Var.(%) 25/24
26 -39,5%
5.546 -2,9%
992 15,5%
4316 8,6%
48 29,7%
16 -66,0%
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Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

1. Compreende as usinas: ArcelorMittal Acos Longos, ArcelorMittal Sul Fluminense, ArcelorMittal Tubardo. Além disso, com a aquisicdo da Usina Siderdrgica

de Pécem em 2023, os dados da série histdrica dessa empresas foram incorporadas as informacées da Arcelor Mittal.

* Inclui producdo para vendas dentro do parque.
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Confrontando-se os anos de 2021 e 2025 (grdficos ll1.2.3 e 1ll.2.4), verifica-se que houve ganho de participacdo mais expressiva na
fabricacdo de aco bruto para ArcelorMittal (de 38,7% para 41,1%) e Usiminas (de 8,8% para 9.3%). Com avanco moderado,
enconfram-se Sinobras (de 1,0% para 1,6%), Aco Verde Brasil (de 1,0% para 1,4%), Simec (de 2,4% para 2,7%) e Ternium Brasil
(de 12,6% para 12,9%). As demais tiveram recuo, em maior ou menor intensidade, no periodo.

Grdficos 111.2.3 e 111.2.4: Participacdo das Siderdrgicas no Mercado de Ago: 2021 e 2025

i Aco Verd
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Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Historicamente superavitdrio, o setor siderirgico brasileiro tem enfrentado dificuldades nos Ultimos anos, com reducdo de resultados,
seja em volumes comercializados ou em saldo monetdrio, que atingiu US$ 1,5 bilhdo em 2025 - o pior resultado da séria histérica dos
Ultimos dez anos. Entre 2016 e 2025, o superdvit comercial médio foi de US$ 4,2 bilhdes. Expressando as limitacdes da competividade
brasileira, o saldo comercial exibiu queda de 12,5% em comparacdo a 2024 (US$ 1,8 bilhdo) e de 60,5% frente a 2023 (US$ 3,9 bilhoes).
Em volumes fisicos, os saldos dos Ultimos dois anos foram, respectivamente, de 3,6 milhdes e 4,6 milhdes de toneladas (+26,8%), o que
denota o achatamento do valor da commodity em dmbito internacional devido & abunddncia de oferta.

Os embarques de aco cresceram 14,7% no Ultimo ano (contra recuo de 18,3% em 2024), com expansdo de 9,6 milhdes para
11,0 milndes de toneladas em 2025. Em valor, as exportagdes somaram US$ 7,4 bilhdes (havia sido de US$ 7,6 bilhdes em 2024), exibindo
queda de 3,3% (grdaficos l11.3.1 e lll.3.2). O valor das importacdes de produtos siderdrgicos somou US$ 5,84 bilhdes em 2025, estacionando
em patamar elevado, ainda que tenha ficado ligeiramente abaixo do ano anterior (US$ 5,87 bilhdes), com retracdo de 0,6%. Em
volume, as importacdes totalizaram 6,4 milhdes de toneladas em 2025, superando em 7,4% os volumes adquiridos no ano anterior. A
despeito dos esforcos para coibir as importacdes desleais, o avanco do ingresso em territério nacional dos produtos de aco se mostra
alarmante. Em termos de composicdo, percebe-se que as exportacdes de semiacabados se tornaram expressivas, ao passo que as
importacdes se concenfram nos produfos laminados, que apresentam maior valor agregado. A taxa de crescimento composta das
importacdes (CARG) nos Ultimos dez anos escancara que as aquisicdes no exterior subiram 13,2% a.a., em valor, e 13,0% a.a., em
volume.
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O ABIMETAL

Sicetel

Exportagoes e importagcoes de produtos siderirgicos

De modo geral, o Brasil permanece importando principalmente produtos de maior valor agregado. Entfre os laminados planos especiais,
destacam-se as chapas de alta resisténcia, chapas automotivas, acos elétricos e chapas especiais revestidas. No caso dos produtos
trefilados especiais: fios para rolamentos, fios inoxiddveis, arames especiais e produtos para indUstria automotiva.

Gréfico I.3.1: Exportacdes, importacdes e saldo comercial nos volumes Grdfico ll.3.2: Exportacdes, importacdes e diferenca de volumes
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Fonte: IABR. Elaborag¢&o: ABIMETAL-SICETEL.
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O ABIMETAL

Sicetel

Laminados planos:
produ¢ao, vendas, consumo aparente e balangca comercial

Entre os anos de 2021 e 2025, a producdo de acos laminados planos se retfraiu, em média, 2,1% a.a. Nos cinco anos, a média da
producdo atingiu 13,7 milhdes de toneladas, ficando ligeiramente acima do resultado de 2025 (13,6 milhdes de toneladas) que
apresentou decréscimo de 0.3% em relacdo a 2024. As vendas totais subiram 1,4% na passagem de 2024 para 2025, refletindo
performance melhor do que o da producdo. As transacdes realizadas se situaram ao redor de 13,5 milhdes de toneladas em 2025. No
quingquénio, as vendas totais recuaram, em média, 1,3% ao ano (quadro I1.4.1).

As exportacdes de planos chegaram a 969 mil toneladas no Ultimo ano, enquanto as importagdes somaram quase 4,0 milhdes de
foneladas. O saldo ficou negativo em 3,0 milhdes de toneladas. Frente a 2024, as exportacdes avancaram 12,0% e as importacoes mais
do que o dobro (30,1%). Em média, as vendas ao exterior atingiram 1,4 milhdo de toneladas entre 2021 e 2025 - volume que foi bem
inferior ao resultfado das importacdes, com 2,8 milhdes de toneladas.

O consumo aparente de acos planos alcancou 16,4 milhdes de toneladas em 2025; acréscimo de 4,1% frente ao ano anterior. Em
média, a absorcdo dessa categoria de produto atingiu 15,1 milhdes de toneladas no intervalo entre 2021 e 2025, com crescimento
médio de 1,4% no periodo.
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O ABIMETAL

Sicetel

Laminados planos:
produ¢ao, vendas, consumo aparente e balangca comercial

Quadro lIl.4.1: Produgdo, vendas, consumo aparente e balanga comercial de agos planos: 2021 - 2025
(em mil toneladas)

Producdo de Acos Planos 15.150 13.665 12.640 13.683 13.637 13.755 -0,3% -21%
Vendas (Internas' + Externas?) 14.392 13.680 12.441 13.298 13.490 13.460 1,4% -1,3%

Vendas internas' 12.771 11.659 11.319 12.479 12.462 12.138 -0,1% -0.5%

Vendas externas? 1.621 2.021 1.122 819 1.028 1.322 25,5% -8,7%
Exportacoes 1.599 2.199 1.200 865 969 1.366 12,0% -9.5%
Importacoes 2.325 1.945 2.770 3.061 3.981 2816 30,1% 11,4%
Saldo (+-) -726 254 -1.570 -2.196 -3.012 -1.450 37.2% 32.9%
Consumo Aparente 15.263 13.776 14.286 15.745 16.393 15.093 4,1% 1,4%

Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

1. Exclui as vendas para dentfro do parque.
2. Vendas faturadas pelas usinas. Disponivel em Estatisticas da IndUstria do Aco.
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O ABIMETAL

Laminados planos: Sicetel

produ¢ao, vendas, consumo aparente e balangca comercial

Grdfico lll.4.1: Vendas internas e exportacdes em proporcdo da producdo de acos planos
(em %)
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Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Pq. Industrial — Franco da Rocha/SP

Tel: (11) 4443-1100

Site: www.jmfitafer.com.br
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O ABIMETAL

Sicetel

Laminados longos:
produ¢ao, vendas, consumo aparente e balangca comercial

A situacdo para os produtos longos piorou em 2025. Apds retracdo em 2022 e 2023 e crescimento em 2024, a producdo de acos longos
recuou novamente no Ultimo ano, com queda de 3,4%. Foram produzidas 9,8 milhdes de toneladas (quadro 1Il.4.2), quando no ano
anterior havia sido 10,1 milhdes de toneladas. Entre 2021 e 2025, a média da producdo de laminados longos foi de 9,9 milhdes de
toneladas, registrando contracdo anual, em média, de 1,6%. A boa noticia reside na estabilidade das vendas desses produtos. Em 2025,
somaram 8,7 milhdes de tfoneladas e no ano anterior, 8,8 milhdes de toneladas. O consumo aparente (10,4 milhdes de toneladas) subiu
meio por cento em relacdo a 2024, mas sofreu retracdo de 1,2% no quinquénio entre 2021 e 2025.

Pelo terceiro ano consecutivo, as exportacdes contabilizaram queda. O volume de 1,12 milhdo de toneladas encolheu 3,3% no
confronto com os 1,16 milhdo de toneladas do ano anterior. Em cinco anos, o volume médio foi de 1,2 milhdo de toneladas. Apds dois
anos consecutivos em expansdo, as importacdes de longos recuaram 4,2% no ano passado. Em 2025, totalizaram 1,06 milhdo de
toneladas. Em termos de crescimento médio anual (CARG), as vendas ao exterior e as aquisicdes de origem externa de agos longos
mostram, respectivamente, retracdes de 0,3% e 1,9% nos Ultimos cinco anos.
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O ABIMETAL

Sicetel

Laminados longos:
produ¢ao, vendas, consumo aparente e balangca comercial

Quadro lIl.4.2: Producdo, vendas, consumo aparente e balanga comercial de agos longos: 2019 - 2024
(em mil toneladas)

T EREEEEEED s e

Producdo de Agos Longos 10.605 9.801 9.255 10.111 9.768 9.908 -3,4% -1,6%
Vendas (Internas’ + Externas?) 10.587 10.084 9.408 9.940 9.874 9.979 -0,7% -1,4%
Vendas internas' 9.532 8.667 8.218 8.800 8.766 8.797 -0,4% -1,7%
Vendas externas? 1.055 1.417 1.190 1.140 1.108 1.182 -2,8% 1,0%
Exportacoes 1.139 1.451 1.227 1.160 1.122 1.220 -3,3% -0,3%
Importacoes 1.167 740 1.102 1.108 1.061 1.036 -4,2% -1,9%
Saldo (+-) 28 711 125 52 61 184 17.3% 216,9%
Consumo Aparente 11.074 9.758 9.694 10.363 10.413 10.260 0.5% -1,2%

Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

1. Exclui as vendas para dentfro do parque.
2. Vendas faturadas pelas usinas. Disponivel em Estatisticas da IndUstria do Aco..
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O ABIMETAL

Sicetel

Laminados longos:
produ¢ao, vendas, consumo aparente e balangca comercial

Apesar da estabilidade das vendas internas de acos longos, a participacdo relafiva na producdo subiu para 89,7% em 2025
(partindo de 87,0% no ano anterior), j& que a producdo apresentou retracdo maior. No caso das exportacdes, a participacdo ficou

estdvel em 11,5% (grdfico 111.4.2).

Grdfico lI.4.2: Vendas internas e exportacdes em proporcéo da producdo de acos longos
(em %)

2021 2022 2023 2024 2025

H Vendas Internas/Produgdo H Exportagoes/Produgdo

Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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O ABIMETAL

Sicetel

Laminados semiacabados:
produ¢ao, vendas, consumo aparente e balangca comercial

A producdo de semiacabados de aco trouxe acréscimo anual médio (CARG) de 0,7% para o periodo entre 2021 e 2025. Na média do
periodo, a producdo de semiacabados alcancou 10,8 milhdes de toneladas, sendo que no Ultimo ano a producdo superou a média,
totalizando 10,9 milhdes de toneladas. Os volumes gerados foram 2,6% superiores aos de 2024. As vendas internas sdo historicamente
baixas (303 mil toneladas em 2025), com variagcdo negativa de 4,4% pelo segundo ano, pois houve retfracdo de 3,6% em 2024 (quadro
l1.4.3). Como os volumes transacionados no mercado interno se mantiveram préximos de 300 mil toneladas em anos recentes, abaixo
dos volumes iniciais do periodo, o crescimento médio anual recuou 3,0% entre 2021 e 2025.

Por sua vez, as exportacdes e as importacdes somaram, respectivamente, 8,7 milhdes e 651 mil toneladas no ano passado, 0 que gerou
uma diferenca positiva de 8,0 milhdes de toneladas. As exportacdes cresceram 19,7% em relacdo a 2024 e as importacdes encolheram
45,2%. Na média do Ultimo quinguénio, as vendas para fora totalizaram 8,2 milhdes de toneladas e as compras de produtos
semiacabados do exterior, 726 mil foneladas.
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O ABIMETAL

Sicetel

Laminados semiacabados:
produ¢ao, vendas, consumo aparente e balangca comercial

Quadro 11l.4.3: Producdo, vendas, consumo aparente e balanga comercial de semiacabados: 2019 - 2024
(em mil toneladas)

semietaborados “m“mm 2%;;1}205 v 25/24 (%) CARG RS (%)

Producdo de Semiacabados 10.575 10.502 11.393 10.671 10.944 10.817 2,6% 0.7%
Vendas (Intemnas' + Externas?) 8.373 8.257 9.589 9.244 8.835 8.860 -4,4% 1.1%

Vendas internas’ 353 342 309 362 303 334 -16,2% -3.0%

Vendas externas? 8.020 7.914 9.280 8.882 8.532 8.526 -3.9% 1.2%
Exportacdes 8.043 8.036 8.944 7.255 8.682 8.192 19.7% 1.5%
Importacoes 949 208 633 1.188 651 726 -45,2% -7,3%
Saldo (+-) 7.094 7.828 8.311 6.067 8.031 7.466 32,4% 2,5%

Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

1. Exclui as vendas para dentfro do parque.
2. Vendas faturadas pelas usinas. Disponivel em Estatisticas da IndUstria do Aco..
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O ABIMETAL

Sicetel

Laminados semiacabados:
produ¢ao, vendas, consumo aparente e balangca comercial

A participacdo das exportacdes de semiacabados na producdo voltou a subir em 2025, alcancando 79,3%. J& as vendas internas
tiveram pequena contracdo, passando de 3,4% em 2024 para 2,8% no ano em observacdo (grdfico 111.4.3).

Grdfico lI.4.2: Vendas internas e exportacdes em proporcéo da producdo de acos longos
(em %)
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Fonte: IABR. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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O ABIMETAL

Sicetel

Processamento de ago pelas associadas da Abimetal-Sicetel

A Abimetal-Sicetel representa cerca de 20% do universo formado por aproximadamente 350 fabricantes, divididos entre unidades
independentes e sideriUrgicas verticalizadas. As associadas empregam aproximadamente 30 mil trabalhadores. Operando em
conformidade com os setores que demandam produtos de laminacdo e trefilacdo, estima-se que as empresas associadas &
Abimetal-Sicetel foram responsdaveis pela transformacdo de 3,3 milhdes de toneladas de aco em 2025 (grdfico IV.1.1), com retracdo de
0,3% em relacdo ao ano anterior.

A indUstria de processamento de acos constfitui o primeiro elo da cadeia metalomecénica a jusante da indUstria siderirgica e a
montante das manufaturas de bens finais. Opera com ftecnologias menos intensivas em P&D, mas guarda relevante potencial para
futuros desenvolvimentos, especialmente em razdo do uso de novas ligas e da versatiidade oferecida pela propriedade de
reutilizacdo/reciclagem do aco.

Com o crescente interesse pelas terras raras, sendo o Brasil detentor da segunda maior reserva do mundo, aumenta o potencial para o
desenvolvimento de novos materiais/produtos. Na metalurgia, por exemplo, elementos como o cério e o lanténio funcionam como
poderosos agentes de refino e liga quando adicionados ao aco liquido. Aumentam a resisténcia mecdnica, a ductilidade e a
resisténcia a corros@o e ao calor, o que os tornam aditivos importantes para acos especiais de alta performance, utilizados nas
indUstrias automotiva, aeroespacial e de oleodutos.

Sabemos que o setor lida com uma variada gama de produtos fransformados de aco. Dentre eles, encontram-se barras e arames
trefilados, perfis, tiras e fitas relaminadas e diversos derivados de arame como arames farpados e ovalados, telas metdlicas, cabos e
cordoalhas, correntes industriais, elementos de fixagcdo (pregos e grampos) e clipes.
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O ABIMETAL

Sicetel

Processamento de ago pelas associadas da Abimetal-Sicetel

A estimativa do volume de acos longos processados pelas associadas da entidade atingiu 2,6 milhoes de toneladas no ano passado,
representando queda de 0,4% em relacdo ao ano anterior. No caso dos planos, houve pequeno recuo do volume processado,
totalizando cerca de 580 mil toneladas. A participacdo das associadas da Abimetal-Sicetel foi de 15,5% no total de aco processado em
2025, conforme estimativa feita, sendo préxima a do ano anterior. Em que pese os volumes consumidos de aco, ressalte-se que as
empresas associadas ainda asseguram destacada posicdo entre os setores que mais consomem aco no Brasil.

Grdfico IV.1.1: Volumes de aco processado pelas associadas da Abimetal-Sicetel
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O ABIMETAL

Sicetel

Processamento de ago pelas associadas da Abimetal-Sicetel

Do total consumido, a representatividade das associadas da Abimetal-Sicetel foi de 23,1% no segmento de longos em 2025, mantendo
a participacdo de anos recentes. Para os planos, a participacdo ficou estdvel ao redor de 5,0%.

As usinas integradas registraram estabilidade nos volumes de aco processados entre os anos de 2021 e 2025. Em média, processaram
1,33 milhdo de toneladas no periodo. No caso das trefilarias de barras independentes, o volume processado em 2025, por certo
pequeno, recuou quase 30% em relacdo ao ano antferior. Por sua vez, os volumes operados pelas ftrefilarias de arames
(271 mil toneladas) e os de derivados de arames (75 mil toneladas) recuaram 4,1% e 25,7%, respectivamente (grdfico IV.1.2). Estima-se
que as usinas integradas foram responsdaveis por 55,4% dos volumes de longos processados pelas associadas da Abimetal-Sicetel, as
trefilarias de arames independentes por 40,3%, os derivados de arames por 3,1% e as trefilarias de barras independentes por apenas
1,2%.

O segmento de relaminacdo processou 513 mil foneladas em 2025, cerca de 27% abaixo de 2024 e 31,5% menor em comparacdo a
2018 — melhor ano da séria histérica. Os segmentos de perfis e reprocessadores apresentaram queda nos volumes processados em
comparacdo ao ano anterior. No coémputo geral, esses segmentos processaram 575 mil tfoneladas de acos planos no ano passado,
cerca de 27% abaixo dos volumes processados em 2024 (grafico 1V.1.3).
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Processamento de ago pelas associadas da Abimetal-Sicetel

Grdfico IV.1.2: Evolucdo dos volumes de acos longos processados

(em mil toneladas)
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Grdfico IV.1.3: Evolucdo dos volumes de acos planos processados
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O ABIMETAL

Sicetel

A performance do setor no periodo recente

O cendrio se mostra complexo para a indUstria brasileira, em particular para a industria metalo-siderdrgica e cadeias a jusante. Dados
da Pesquisa Mensal da Industria (PIM-PF/IBGE) apontam que a indUstria de transformacdo cresceu 1,5% no primeiro semestre de 2026,
enquanto a metalurgia avancou 0,4% e a de fabricacdo de produtos de metal encolheu 3,5%. Por seu turno, a industria de produtos de

frefilados de metal sofreu confracdo de aproximadamente 12,0% (quadro IV.1.1), com quedas mensais nas comparagcoes ao mesmo
més do ano anterior.

Quadro IV.1.1: Resultados de produtos derivados de arames de aco= frefilados.
Var. (%) em relacdo ao mesmo més do ano anterior

Produc&o Industrial - IBGE. Var (%) jan/26 x jan25 | fev/26 x fev2s "r‘:;{ /22‘5" °:I;{ 7265)( “:é{lzzésx jun/26 x jun/2s) VOr-Aeum-no | Vo Acum.
IndUstria geral 0.2% -0,7% 4,4% 2.7% 0.2% 1.7% 1.5% 0.7%
IndUstrias de transformacdo -1,8% -2,6% 4,3% 1.3% -0,3% 1,0% 0,4% -0,5%
Metalurgia -0,2% -2,3% -0.1% -1,4% 1.8% 4,4% 0.4% -0,3%
FOb”cofnaéoqﬁﬁwggoed:;%ﬁsgm”gg'; exceto 6,6% 8,2% 2.7% 4,4% 40% 0.7% 3,5% 48%
Fabricagdo de produtos de trefilados de metal -4,9% -7.9% -5,1% -17,7% -19.2% -13,8% -11,6% -9,6%

Fonte: IBGE. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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O ABIMETAL

Sicetel

A performance do setor no periodo recente

Dados trimestrais acenam para um cendrio preocupante: queda de 16,9% na producdo do 2° trimestre de 2026 contra igual periodo de
2025 e reducdo dessazonalizada de 9,8% frente ao 1° frimestre de 2026 (grdfico IV.1.4).

Grdfico IV.1.4: Fabricacdo de produtos derivados de arames de aco.
Var. (%) em relagcdo ao mesmo frimestre do ano anterior
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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O ABIMETAL

Sicetel

Perfil das empresas e distribuicao setorial das vendas das
associadas da Abimetal-Sicetel

A Abimetal-Sicetel realiza consultas regulares ds suas associadas para identificar o desempenho do setor, caracteristicas inerentes as
empresas associadas, verificar aspectos relacionados aos volumes de aco processado e o perfil setorial de distribuicdo das vendas.

Na pesquisa conduzida no transcurso do primeiro semestre, consultou-se a base da associacdo/sindicato para averiguar em qual grupo
de produto as empresas estariam classificadas. Como as respondentes poderiam se classificar em mais de uma categoria, a soma das
porcentagens & superior a 100%. Verifica-se que 38,7% apontaram que estariam inseridas na classe de telas e tecidos metdlicos —
percentual proximo ao da edicdo anterior, 35,5% se identificaram com relaminacdo de aco, 16,1% com trefilacdo de arames carbono,
12,9% informaram operacdes nas dreas de trefilacdo de arames inoxidaveis e de cabos e cordoalhas de aco. Com percentuais
inferiores a dois digitos encontram-se as atividades em processamento de acos magnéticos e sistemas de fixacdo (9.7%), trefilacdo de
barras (6,5%) e, por fim, fubos de aco e fios, varetas e eletrodos para soldadura (ambas com 3,2%). Na categoria outros, com
percentual de 3,2%, foi citada a fabricacdo de telas e trelicas soldadas para construcdo. No grdfico IV.2.1, apresenta-se a distribuicdo
percentual por categoria, conforme a autoclassificacdo das empresas.
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Grdafico IV.1.4: Fabricacdo de produtos derivados de arames de aco.
Var. (%) em relagdo ao mesmo frimestre do ano anterior

Trefilacdo de barra 6,5%

Trefilagdo de arames inoxiddveis / ligados 12,9%
Trefilacdo de arames carbono 16,1%
Processamento de acos magnéticos 9.7%
Tubos de aco 3.2%

Cabos e cordoalhas de aco 12,9%

Sistemas de fixacdo 9.7%

Relaminacdo de aco 35,5%

Telas e tecidos metdlicos 38,7%

Fios, varetas e eletrodos para soldadura 3.2%
Qutro(s) (especifique): 3.2%

Fonte: ABIMETAL-SICETEL.
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A segunda questdo indagava sobre a quantidade de empregados no final de 2025. Com base nos resultados, 33,3% informaram a
presenca de 51 a 100 empregados — percentual que permite inferir as caracteristicas das empresas no setor. Entre 101 e 250
empregados, depreende-se a participacdo de 20,0% das respondentes. Com percentual similar (16,7%) se encontram dois grupos de
empresas: aguelas que possuem entre 21 e 50 colaboradores e outras com 251 a 500 funciondrios. E a faixa de 13,3% corresponde ds
empresas com mais de mil funciondrios (grafico 1V.2.2). No geral, constata-se que cerca de 50% das industrias de laminacdo e tfrefilacdo
contam com até 100 colaboradores. Entre 101 e 500 funciondrios estdo 37% das empresas que responderam ao questiondrio da
Abimetal-Sicetel. O menor grupo congrega 13,3% das empresas do setor com mais de mil empregados.

Grdfico IV.2.2: NUmero de empregados no final de 2025

33,33% 16,67% 13,33%

[l De 21 a 50 colaboradores [l De 51 a 100 colaboradores [ De 101 a 250 colaboradores

Il De 251 a 500 colaboradores Il Acima de 1.000 colaboradores

Fonte: ABIMETAL-SICETEL.
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Quando indagada sobre a quantidade de turnos utilizados e o nivel de utilizacdo do parque fabril, mais da metade das empresas
consultadas (57.1%) responderam que, em média, utilizaram dois turnos em 2025, 28,6% trés turnos € menos de 15% trabalharam em
regime de apenas um turno. Alinhado a essa conjuntura, 36,0% das empresas disseram que o nivel de utilizacdo ficou entre 60,0% e 70%.
Abaixo dessa faixa intermedidria, registraram-se 24% das empresas e acima estiveram 40%, o que revela alguma positividade em 2025
(grdaficos IV2.3 e IV.2.4).
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Grdfico IV.2.3 e IV.2.4: Turnos de frabalho e Nivel de Utilizagdo de Capacidade (NUCI)
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— Entre 60,1% e 70% 36,0%
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Outra questdo buscava identificar o consumo médio de acos longos e planos (grdfico IV.2.5). Agregadas as contribuicdes, nota-se que
42,1% das respondentes informaram consumo acima de mil toneladas/més de acos longos e 53,9% para os planos em 2025. Em
comparacdo ao ano anterior, houve reducdo das compras de longos € aumento dos planos. Entre 500,1 e mil toneladas/més, as
respostas indicaram que houve reducdo pela metade do consumo de aco planos frente ao ano anterior: de 33,3% em 2024 para
15,4% no ano passado. Ndo foi assinalada a absorcdo de acos longos para essa faixa de tonelagem no Ultimo ano. Para a faixa entre
300,1 e 400 toneladas, 21,1% mencionaram consumo de acos longos, enquanto 7,7% indicaram o de planos, o que comparado as
respostas obfidas em 2024 mostra aumento da absorcdo de longos e percentual quase idéntico no caso dos planos.

Outras evidéncias interessantes dizem respeito d faixa de consumo que vai de 100,1 a 200 toneladas/més em que houve compras de
longos por 10,5% das respondentes e 7,7% de planos. Esses percentuais expressam a ampliacdo do consumo de planos frente & consulta
do ano anterior. Na faixa até 50 toneladas/més, 15,4% das empresas manifestaram compras de acos planos e 5,3% de longos, o que
comparado ao resultado da pesquisa anterior revela menor interesse/necessidade de acos longos dentro dessa faixa de tonelagem,
uma vez que 20% haviam mencionado consumo desse produto.
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Grdfico IV.2.5: Consumo mensal de acos longos e planos pelas associadas da Abimetal-Sicetel
(em porcentagem (%) do total de empresas que responderam)
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Fonte: ABIMETAL-SICETEL.
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A respeito das vendas realizadas (grdfico IV.2.6), hd certa convergéncia entre o que foi apurado e o mosaico de respostas da questdo
anterior. Nesse caso, 39,3% afirmaram processamento de mais de mil foneladas de aco para venda, percentual inferior ao do ano
anterior (50,0%). Para a faixa entre 500,1 e 1.000 toneladas de aco comercializado, registrou-se percentual similar ao de 2024, ao redor
de 10,0%. O mesmo ocorreu para a faixa entre 50,1 e 100 toneladas. Destacam-se ainda as faixas entre 300,1 e 400 toneladas (14,3% das
respondentes) e até 50 toneladas (7,1%) que fiveram melhor desempenho em confronto ao ano anterior. Finalmente, convém ressaltar
que para a faixa de 100,1 a 200 toneladas, as vendas realizadas em 2025 (7,1%) foram praticamente a metade do que se apurou no
ano anterior (15,0%).
Grdfico IV.2.6: Volume de aco transacionado pelas empresas da Abimetal-Sicetel
(em foneladas)
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Fonte: ABIMETAL-SICETEL.
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Quando indagadas sobre a representatividade das vendas por canal de distribuicdo, cerca de 68% das respondentes informaram que
0s negdcios realizados com outros setores industriais representaram mais de 50,0% das suas vendas em 2025 (grdfico IV.2.7). Para 12%
das empresas associadas, as operacdes interindustricis estiveram acima de 10,0% e inferior a 20,0% do total dos negdcios.
Adicionalmente, percentual de 8,0% foi similar para duas faixas de representatividade das transacoes: entre 20,1% e 30% e entre 30,1% e
40%. No agronegdcio, as vendas representaram entre 1,0% e 10,0% do total para cerca de 41,2% e esse percentual se repete para faixa
entre 10,1% e 20%. Para intervalo entre 20,1% e 30% assinalaram 11,8%. No comércio varejista, as vendas estiveram concentradas em
duas faixas. No primeiro caso, cerca de 52,9% das informantes apontaram que as fransacdes com esse canal se situaram entre 1,0% e
10% das vendas totais. Outras 29,4% se apresentaram para faixa entre 20,1% e 30,0%. Para distribuidores e revendedores, 45,5%
indicaram representatividade das vendas na primeira faixa. Com percentual de 13,6% das respostas, identificam-se outras trés faixas
distintas. Por fim, as exportacdes estiveram divididas da seguinte forma: 70,6% das empresas consultadas assinalaram vendas para
outros mercados na faixa entre 1,0% e 10%, enquanto 23,5%, entre 10,0% e 20,0% do total.
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Grdfico IV.2.7: Percentual (%) de vendas das empresas associadas & Abimetal-Sicetel por canal de distribuicdo
(em toneladas)
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A indUstria em geral (76,0%), construcdo civil e infraestrutura (76,0%) e mdaquinas, equipamentos e implementos agricolas e industriais
(72,0%) — em linha com os resultados do ano anterior — lideraram o ranking dos setores atendidos pelas associadas da Abimetal-Sicetel
em 2025 (grdfico 1V.2.8).

Frente aos resultados compilados em 2024, foram mais ativas as participacdes das associadas & Abimetal-Sicetel em petréleo e gds (de
36,8% em 2024 para 48,0% em 2025), naval (de 15,8% para 24,0%) e embalagens e recipientes (de 15,8% para 24,0%). Perderam forca as
fransacdes com setor automotivo (de 73,7% em 2024 para 52,0% no ano passado), elefroeletrénico (de 57,.9% para 28,0%) e
ferramentas/ferragens e cutelaria (de 57,9% para 36,0%).

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026



O ABIMETAL

Sicetel

Perfil das empresas e distribuigao setorial das vendas das
associadas da Abimetal-Sicetel

Grdfico IV.2.8: Setores atendidos pelas empresas associadas & Abimetal-Sicetel
(em %)
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Fonte: ABIMETAL-SICETEL.
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Embora os setores listados recebam a correta atencdo das empresas de processamento de acos, ao se analisar a participacdo das
vendas em cada um deles, percebe-se que hd maior representatividade dos volumes negociados para as faixas entre 1,0% e 20% do
fotal, com alguma variacdo de acordo com os grupos listados (quadro 1V.2.1).

No segmento automotivo, as transacdes da indUstria de processamento de acos representaram até 40,0% das vendas totais para 71,4%
das respondentes, distribuidas entre vdrias faixas. Outras 21,4% informaram que os negdcios com esse setor superaram 50% dos negdcios.
Em convergéncia com o automotivo, as operacdes com a agropecudria também estiveram distribuidas por diferentes faixas, sendo
82,0% das respondentes concentradas na faixa entre 1,0% e 10% do total e 9,1% na terceira e quinta faixa de representatividade das
vendas.

Para a indUstria em geral, a faixa que mais concentrou respostas (37,5%) foi entre 1% e 10%, entretanto cerca de 19,0% estiveram
presentes na faixa entre 10,1% e 20% e outras 25% das respondentes acima de 50%. Para construcdo civil e infraestrutura, as respostas
também estiveram distribuidas entre maior nUmero de opcdes: 60,0% optaram pelas faixas que vao de 1,0% a 20%, enquanto outras
20,0% assinalaram a faixa que avanca de 20,1% até 30,0% e 13,3% na faixa acima de 50%. Em mdquinas, equipamentos e implementos
agricolas e industriais, 100,0% indicaram participacdo das vendas entre 1% e 20% do total.

No caso de madeira e mdveis, as informacdes mostram que para 66,7% das empresas que responderam & enguete, o faturamento
extraido do setor se concentra entre 1,0% e 10% do total, enquanto para outras 33,3% a representatividade estd na faixa entre 40,1% e
50%. No caso dos setores de motocicletas, petrdleo e gds, parafusos e rebites e derivados de arame, a representatividade das vendas
fica mais concentradas nas trés primeiras faixas, variando de 1,0% a 30% do total.
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Com padrdo de distribuicdo proximo ao de mdquinas e equipamento, em que apenas duas faixas foram assinaladas, destacam-se
rodovidrio e ferrovidrio (77,8% na faixa de 1,0% a 10% e 22,2% na faixa de 10,1% a 20% dos negdcios); eletroeletrénico, com distribuicdo
similar & do rodovidrio e ferrovidrio; naval (75,0% na primeira faixa e 25% na segunda), utilidades domésticas e comerciais (87,5% na faixa
de 1,0% a 10% e 12,5% na faixa de 10,1% a 20% do total) e trefilacdo de arames (66,7% na primeira faixa e 33,3% na segunda).

Para os sefores de embalagens e recipientes e de ferramentas/ferragens e cutelaria, a concenfracdo das respostas favoreceu a
primeira faixa de opcdo (de 1,0% a 10,0% das vendas totais).
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Quadro IV.2.1: Participacdo das vendas nos setores atendidos pela Abimetal-Sicetel

SETORES L0%el0%  101% e20%  201%e30%  301%ed0%  401%es0p Acimade 50%
IAutomobilitico / Autopecas (inclusive carrocerias) 28,57% 0,00% 7.14% 35.71% 7.14% 21,43% 100,0%
Rodovidrio / Ferrovidrio 77,78% 22,22% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Motocicletas / Motopecas e Bicicletas 45,45% 45,45% 9,09% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Agropecudria 81,82% 0,00% 9,09% 0,00% 9,09% 0,00% 100,0%
Naval 75,00% 25,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Petroleo e Gds 22,22% 66,67% 11,11% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Mdquinas, Equipamentos e Implementos Agricolas e Industriais 47,06% 52,94% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Eletroeletrénico 77.78% 22,22% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
IndUstria em geral 37.50% 18,75% 6,25% 6.25% 6.25% 25,00% 100,0%
Construgdo civil e Infraestrutura 46,67% 13.33% 20,00% 6,67% 0,00% 13,33% 100,0%
Madeira e Méveis 66,67% 0,00% 0,00% 0,00% 33,33% 0,00% 100,0%
Utilidades Domeésticas e Comerciais 87,50% 12,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Embalagens e Recipientes 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Ferramentas / Ferragens e Cutelaria 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Parafusos e Rebites (exclusive para indUstria automotiva) 25,00% 50,00% 25,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Fabricacdo de Derivados de Arames 20,00% 40,00% 20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 100,0%
Trefilagdo de Arames 66,67% 33,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%

Nota.

Fonte: ABIMETAL-SICETEL. Tabela representa a porcentagem das empresas associadas & Abimetal-Sicetel,
indicando a faixa do faturamento obtido nos setores relacionados.
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Transagoes internacionais de produtos processados de ago

O déficit comercial da industria de processamento de acos aumentou pelo quinto ano consecutivo. O resultado negativo saltou de
US$ 612,6 milhdes em 2021 para US$ 823,1 milhdes no Ultimo ano. Essa situacdo tem sido fator de pressdo e de preocupacdo para as
empresas e toda cadeia produtiva a ela vinculada. No intervalo entre 2021 e 2025 a corrente de comércio do setor
(soma das importacdes e exportacdes) passou de US$ 1,3 bilhdo para US$ 1,5 bilhdo — alta de 12,3%, acompanhando o ritmo de
crescimento da corrente de comércio brasileira, que evoluiu de US$ 500,0 bilhdes para US$ 629,1 bilhdes (25,8%) no periodo.

Os déficits crescentes retratam os entraves & competividade dessa indUstria, expressos no chamado “Custo Brasil” e na avalanche de
importacdes de produtos chineses. Com base nas NCMs dos produtos relacionadas co setor, percebe-se o agravamento do déficit nos
anos posteriores ao aparecimento da Covid-19 (gréfico 1V.3.1).

Grdfico IV.3.1: Exportacdo, importacdo e saldo comercial em US$ milhdes
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Atendendo pleitos da Abimetal-Sicetel para conter o avanco das importacdes chinesas, & importante reiterar que a Cédmara de
Comércio Exterior (Camex) publicou a Resolucdo n°® 941, de 23 de julho de 2026, elevando para 25% as aliquotas de importacdo de sete
produtos metdlicos pelo prazo de um ano (7217.20.90 — Outros fios de ferro ou aco ndo ligado; 7217.30.10 — Fios com teor de carbono
igual ou superior a 0,6% em peso; 7229.90.00 — Outras barras de aco; 7308.40.00 — Material para andaimes, cofragens ou escoramentos;
7314.31.00 — Telas galvanizadas; 7314.41.00 — Telas galvanizadas (outra categoria); 7317.00.90 — Outros artefatos roscados: tachas,
pregos, percevejos).

As relacdes de comércio do setor tém sido influenciadas por um conjunto de fatores, destacando-se: i) a recuperacdo parcial da
demanda industrial mundial; ii) o crescimento das exportacdes de manufaturados metdlicos para paises da América do Sul; i) o
aumento das importacdes provenientes da China; iv) a continuidade das medidas de defesa comercial para produtos siderdrgicos,
definidas pelo governo brasileiro e tfratadas no terceiro capitulo e; v) a maior presséo competitiva sobre produtos laminados planos.

Em 2025, as exportacdes totalizaram US$ 335,0 milhdes, enquanto as importacdes atingiram US$ 1.158,0 milhdes, o que gerou déficit de
US$ 823,1 milhdes. Em comparacdo ao ano anterior, os resultados mostraram retracdo de 3,3% nas exportacdes (menor do que a
diminuicdo de 16,8% apurados na passagem de 2023 para 2024) e avanco de 2,9% nas importagdes — variagcdo também mais
comedida frente aos 8,7% do ano anterior. Nos Ultimos cinco anos (2021-2025), o déficit comercial acumulou saldo de US$ 3,4 bilhdes,
superando em 172,2% o saldo negativo (US$ 1,2 bilhdo) do quinquénio anterior (2016-2020).

1- A corrente de comércio de um pais € um importante indicador do dinamismo econémico, pois revela o volume real dos fluxos de compra e venda e a
circulagdo de riqueza. Ademais, esse indicador dimensiona a participagdo do pais no mercado internacional, servindo como pardmetro para aferir o seu grau
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Os grdficos IV.3.2 e IV.3.3 apresentam os volumes fisicos exportados e importados de produtos de trefilacdo e laminacdo. Nos Ultimos
cinco anos, o volume exportado alcancou uma média de 223,7 mil toneladas. O resultado é inferior ao registrado nos anos que
antecederam a pandemia da Covid-19, quando o volume médio foi de 331,4 mil toneladas. Favorecido pelo crescimento da economia
argentina (4,4%). o volume transacionado com o exterior atingiu 202,1 mil toneladas em 2025 - 7,7% acima do ano anterior. Os principais
produtos comercializados foram chapas, bobinas, barras e arames.

A despeito do crescimento dos volumes, as oscilacdes cambiais decorrentes dos conflitos internacionais e as incertezas trazidas pela
definicGo de medidas protecionistas pelo governo Trump, o excesso de oferta de aco chinés e a pauta concenfrada em produtos de
menor valor agregado produziram reducdo do preco médio por quilo exportado. O valor dos produtos laminados e trefilados recuou
10,2%, com o preco médio caindo de US$ 1,84/kg em 2024 para US$ 1,66/kg em 2025.

Do lado das importacdes, os volumes adquiridos se mantiveram estdveis entre 2016 e 2020 (média de 348 mil foneladas), com aumentos
expressivos a partir de 2021. Pelo quinto ano consecutivo, houve recorde de compras no exterior. O volume fisico das aquisicoes em
outfros mercados somou 783,3 mil toneladas em 2025 —aumento de 5,3% em relacdo ao ano anterior. A diferenca entre as quantidades
compradas e vendidas ao exterior alcancou 581,1 mil toneladas em desfavor da indUstria local (4,5% a mais do que a registrada em
2024), intensificando as ameacas para o setor.

O valor por guilograma liquido também experimentou queda entre 2024 e 2025, embora de forma mais branda em comparacdo ao
gue aconteceu com as exportacoes. A retracdo foi de 2,3%, passando de US$ 1,51/kg em 2024 para US$ 1,48/kg no ano seguinte.
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Grdfico IV.3.2: Volumes fisicos das Exportacdes Grdfico IV.3.3: Volumes fisicos das importacoes
(em kg liquido e US$ / liquido) (em kg liquido e US$ / liquido)
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior/MDIC. Elaborag¢do: ABIMETAL-SICETEL.
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Os produtos derivados de acos planos transacionados com o exterior pelas empresas associadas da Abimetal-Sicetel registraram, mais
uma vez, saldo deficitario de US$ 218,1 milhdes em 2025 (29,8% frente ao ano anterior), o que foi representado, em termos de volume,
por resultado negativo de 91,0 mil foneladas (avanco anual de 72,2%). As exportacdes alcancaram US$ 40,1 milhdes, enquanto as

importacdes atingiram US$ 258,2 milhdes, registrando-se variacdo negativa de 14,7% para as vendas ao exterior e aumento de 20,1% nas
aquisicoes feitas 14 fora.

As exportacdes de planos realizadas pelo grupo de empresas associadas a Abimetal-Sicetel no Ultimo ano se mantiveram abaixo da

média dos Ultimos cinco anos tanto em valor como em quantidade. O retrato é similar para as importacdes. Valor e quantidade em
2025 se situaram abaixo da média quinquenal (quadro 1V.3.1).

Quadro IV.3.1: Exportacdes e importacdes de produtos derivados de acos planos
Abimetal-Sicetel

2021 2022 2023 2024 2025 Média 2021 - 2025
Produtos Planos
UssS mil. ton. uss$ mil. ton. uss$ mil. ton. uss$ mil. ton. uss$ mil. ton. us$S mil. ton.
Exportagoes 57,2 45 72,7 47 54,0 39 47,0 35 40,1 31 54,2 39,6
Importacdes 208,9 86 213,0 72 212,8 73 215,0 88 258,2 122 221,6 88,2
Diferenca -151,6 -41 -140,3 -25 -158,8 -33 -168,0 -53 -218,1 -91 -167,4 -48,6

Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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De acordo com o quadro IV.3.2, as exportacdes de produtos longos somaram US$ 325,17 milhdes em 2025, equivalente a
169 mil toneladas. Em oposicdo, as importagdes alcancaram US$ 931,3 milndes, com volume de compras da ordem de 668 mil
foneladas. Na comparacdo anual, as exportacdes de longos recuaram 1,8% em valor, mas cresceram 10,3% em volume. As
importacdes tiveram reducdo de 0,4% e incremento de 1,2% para as respectivas formas de mensuracdo. A partir dos resultados

observados, nota-se que as transacdes com longos apresentaram déficit comercial de US$ 606,1 milhdes em 2025 e saldo negativo em
quantum de 499 mil foneladas.

Na comparacdo d média dos Ultimos cinco anos, o valor das exportacdes de produtos longos das associadas a Abimetal-Sicetel no ano

passado ficou ligeiramente acima da média, mas abaixo em comparacdo de volumes. Quanto ds importacdes, os resultados em valor
e quantidades superaram a média quinquenal.

Quadro 1V.3.2: Exportagdes e importacdes de produtos derivados de acos longos
Abimetal-Sicetel

2021 2022 2023 2024 2025 Média 2021 - 2025
Produtos Longos
USS  mil ton. Us$  mil. ton. USS milton. USS milton. USS  mil.ton. us$ mil. ton.
Exportagdes 281,7 204 343,1 204 336,9 190 331,1 153 3251 169 323,6 183,8
Importacdoes 786.,9 506 789.3 387 847,7 539 935,0 660 931,3 668 858,0 551,9
Diferenca -505,3 -303 -446,2 -183 -510,8 -350 -603.,9 -506 -606,1 -499 -534,5 -368,1

Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A andlise de origem e destino do comércio de produtos de trefilacdo e laminacdo de acos, por blocos econdmicos
(grdficos 1V.3.4 e IV.3.5), revela que os paises do Mercosul foram, como seria natural, o principal destino das exportacdes em 2025, tanto
em valor — com participacdo de 34,9% - quanto em volume (48,0%), medido em quilograma liquido. Mesmo com a Argentina
atravessando problemas econémicos, o pais segue como principal comprador externo. As vantagens econdmicas da regido, a
proximidade territorial e similaridades culturais, entre outros fatores, explicam os resultfados encontrados.

Em lugar da América do Norte, a Europa ocupou a segunda posicdo, com participacdes de 20,6%, em valor, e 14,3% em quantidades,
respectivamente. As tarifas impostas pelo governo Trump e o avanco das negociacdes para o Acordo Mercosul-Unido Europeia, que
passou a valer a partir de maio desse ano, parecem estar na raiz dessa alteracdo. Vale notar também que os europeus impuseram
cotas para produtos de aco, apds a assinatura do Acordo, o que a principio tfrouxe mais dificuldades para as empresas exportadoras. A
Ameérica do Norte se tornou o terceiro principal destino das vendas da indUstria de processamento de acos, representando 16,5% dos
valores auferidos, mas apenas o quinfo em volume (8,9%), o que leva a supor que produtos de maior valor agregado foram
transacionados com paises do “velho continente"”. Para todos os demais blocos, as exportacdes do setor, em valor, alcancaram 28,0%
do total e representaram 28,8% em quantidade.
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Grdfico IV.3.4: Representatividade dos blocos econdmicos nas exportacdes
(em valor) de produtos trefilados e laminados de agco (em %)
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Grdfico IV.3.5: Representatividade dos blocos econdmicos nas exportacdes
(em volume) de produtos trefilados e laminados de ago (em %)
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Fonte: Comex-Stat/MDIC. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A relevancia por pais, conforme apresentado no mapa abaixo, aponta a Argentina como principal parceiro comercial da indUstria de
processamento de acos para destino de seus produtos. Entram em evidéncia também os Estados Unidos, México e paises da América
do Sul como importantes centros para os quais sdo direcionados produtos derivados de aco (Mapa IV.3.1). O continente europeu, a
Asia e a Africa concretizaram transacdes em volumes menores, mas assumem certa relevancia para o cémputo geral das exportacdes.

Mapa IV.3.1: Mapa de calor dos principais mercados de destino das exportacdes de produtos laminados e trefilados - 2025
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Fonte: Comex-Stat/MDIC. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A China reina absoluta quando o assunto é as importacdes de aco e produtos derivados. Em valor, como em quantidades, o pais
asidtico exibe, hd vdrios anos, participacdo superior a 50,0% do total das importacdes realizadas por compradores locais
(grdficos IV.3.6 e IV.3.7). A Europa ocupa a segunda colocacdo e prosseguiu com forca no envio de partes, pecas e componentes
estruturados em aco em 2025, representando, aproximadamente, 30,8% em valor e 21,4% dos volumes totais. Em sintese, Asia (China) e
Europa asseguraram participacdo ao redor de 90,0% nas operacdes de compra de produtos frefilados e laminados no ano passado.

Os demais blocos representaram 11,3% em valor e 8,3% das quantidades importadas em 2025 pelas empresas de processamento de
acos no Brasil. Em comparacdo a 2024, os percentuais se mostraram estdveis, ano em que ocorreu contribuicdo de 11,6%, em valor, e
de 7,3% em volume.
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Grdfico IV.3.6: Representatividade dos blocos econdmicos nas importacoes Grdfico IV.3.7: Representatividade dos blocos econémicos nas importacdoes
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Fonte: Comex-Stat/MDIC. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Em um recorte mais especifico, observando-se a situacdo por pais, a China é o principal destaque (Mapa 1V.3.2). Sozinha representou
41,6% das importacdes totais de produtos de trefilacdo e laminagcdo em 2025. No continente europeu, a Alemanha se apresenta como
relevante mercado para as compras feitas no exterior, porém com representatividade (8,0%) bem inferior as aquisicoes feitas na China.
Com expressdes menores, despontfam no continente europeu Suécia, Austria, Itdlia e Reino Unido. Ao buscar paises de outras
geografias, destacam-se Estados Unidos, india e Coreia do Sul, que comercializaram valores acima de US$ 50 milhdes para a indUstria
de processamento de acos.

Mapa IV.3.2: Mapa de calor dos principais mercados de origem das importagcdes de produtos laminados e frefilados
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Fonte: Comex-Stat/MDIC. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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O esforco da Abimetal-Sicetel para inibir as importacdes de produtos derivados de aco tem surtido efeitos importantes para a industria
de processamento de aco.

O Comité-Executivo de Gestdo da Cdmara de Comeércio Exterior (GECEX) renovou e ampliou a protecdo tarifdria para produtos do aco
processado. Desde 2024, o GECEX atende aos pleitos apresentados pela Abimetal-Sicetel, elevando ou mantendo em 25% o Imposto
de Importacdo de diversos produtos da indUstria processadora de aco.

Relacionam-se abaixo os atos legais que definem providéncias para coibir as importacdes de produtos processados de aco.

1. Resolucdo GECEX 672/2024: primeira elevacdo para 25% de arames galvanizados e de alto carbono, arames de outras ligas,
material para andaimes, telas soldadas e pregos, com vigéncia inicial até maio/2025;

2. Resolucdo GECEX 740/2025: prorrogacdo por mais um ano, atendendo aos pleitos do SICETEL, mantendo os produtos acima
relacionados em 25% até junho/2026;

3. Resolucdo GECEX 816/2025: inclusdo da tela galvanizada (7314.41.00) a 25%, até junho/2026;

4. Resolucdo GECEX 865/2026: inclusdo do arame de baixo carbono ndo revestido (7217.10.90) e do Steel Cord (7312.10.10) a 25%, até
fevereiro/2027;

5. Resolucdo GECEX 869/2026 — inclus@o dos cabos de aco (7312.10.90) a 25%, até marco/2027;

6. Resolucdo GECEX 941/2026: nova renovacdo dos sete produtos (arames, andaimes, telas e pregos) a 25% até julho/2027,
novamente atendendo a pleito da Abimetal-Sicetel.
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Quadro 1V.3.3: Produtos derivado de aco que tiveram elevacdo do Imposto de Importacdo
Solicitagdo ABIMETAL-SICETEL

NCM Produto Decisdo Gecex Vigéncia Tarifa
72171090 Arame baixo carbono ndo revestido Resolucdo Gecex N° 865, 24 de fevereiro de 2026 25/02/2027 25%
72172090 Arame galvanizado Resolucdo Gecex N° 941 de 23 de julho de 2026 26/07/2027 25%
72173010 Arame alto carbono ndo ligado Resolucdo Gecex N° 941 de 23 de julho de 2026 26/07/2027 25%
72299000 Arame de outras ligas Resolucdo Gecex N° 941 de 23 de julho de 2026 26/07/2027 25%
73084000 Material para andaimes Resolucdo Gecex N° 941 de 23 de julho de 2026 26/07/2027 25%
73121010 Steel Cord Resolucdo Gecex N° 865, 24 de fevereiro de 2026 25/02/2027 25%
73121090 Cabos de Aco Resolucdo Gecex N° 869, 13 de fevereiro de 2026 16/03/2027 25%
73143100 Tela Soldada Resolucdo Gecex N° 941 de 23 de julho de 2026 26/07/2027 25%
73144100 Tela Galvanizada Resolucdo Gecex N° 941 de 23 de julho de 2026 26/07/2027 25%
73170090 Pregos Resolucdo Gecex N° 941 de 23 de julho de 2026 26/07/2027 25%

Fonte: Gecex.Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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As regras da politica comercial americana, renovadas a partir de julho de 2026 com base nas secdes 301 e 232, continuardo afetando
as condicdes de comércio para os produtos de aco e aluminio nos proximos meses/anos. As relacdes de comércio da industria de
processamento de acos brasileira com o mercado americano se mostram deficitdrias (saldo negativo de US$ 29 milhdes no Ultimo ano),
sendo que as exportacoes de frefilados e laminados de aco para os EUA representaram 9,1% do valor total, enquanto as importacdes
simbolizaram 5,1%.

Embora impliguem na possibilidade de novos negdcios com outros mercados, as agcdes e ameacas protecionistas exaradas pelo
governo americano servem para desestabilizar o comércio mundial, ampliar o grau de incerteza e estimular reacdes adversas por parte
dos paises afetados, como exemplifica o caso do Canadd. Apds o malogro da negociacdo bilateral, os EUA impuseram tarifas de 50%
contra o Canadd . Em retaliacdo, o governo canadense decidiu impor taxacdo para cerca de 700 produtos norte-americanos, tais
como aco, aluminio, méveis, vestudrio, entre outros, com aliquotas de 15%, 25% e 50%. A estimativa é de que a retaliacdo alcance 7,3%
das importacdes dos EUA. Além disso, anunciou pacote de apoio financeiro de 7,5 bilhdes de ddlares canadenses para amparar
pequenas e médias empresas e disponibilizou financiamento de fluxo de caixa e suporte a trabalhadores em risco.

Para ordenar as informagdes sobre os produtos de trefilacdo e laminacdo afetados pelas tarifas do governo americano, a drea de
economia da Abimetal-Sicetel realizou o levantamento abaixo em que sdo apresentados os produtos do setor
(quadros IV.3.3a e 1V.3.3b).

2.Fazendo uso de uma Lei Tarifdria de 1930 (Secdo 338), jamais utilizada anteriormente, o governo Trump impds, a partir do més de agosto, tarifas de 50% sobre
cerca de US$ 20 bilhées de mercadorias canadenses, que incluem vinho, mel, roupas, equipamentos esportivos e outros bens. Uma nova escalada se deu dias
depois: o presidente americano anunciou tarifas de 50% sobre carros, caminhées, autopegas e ago importados do Canadd, com previsGo de entrada em vigor
no inicio de 2027.
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Quadro 1V.3.4a: Produtos de trefilacdo e laminacdo sujeitos as tarifas americanas

NCM SICETEL | TARIFAS EUA | ALIQUOTAS | GRUPO | DEFINIGAO

& - n 5 Produtos laminados planos, de ferro ou ago néo ligado, largura < 600 mm,ndo folheados ou chapeados,nem revestidos,laminados a quente, laminados nas quatro faces ou
7211-13.00 Secdo 232 (acole aluminio) 50% Tiras e fitas de aco em caixa fechada,l> 150 mm e esp. >= 4 mm,n/enrolados e n/apresentando motivos em relevo

- - y N Produtos laminados planos, de ferro ou ago néo ligado, de largurainferior a 600 mm, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos, simplesmente laminados a quente,
7211.14.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de ago de espessura igual ou superior a 4,75 mm

_ - . 3 QOutros produtos laminados planos, de ferro ou agco ndo ligado, de largura inferior a 600 mm, ndo folheados ou chapeados,
7211.19.00 Secdo 232 (ago e aluminio) 50% Tiras e fitas de ago nem revesidos, smplesmente laminados a quente
7211.23.00 Secdio 232 (aco e aluminio) 50% Tiras & fitas de aco Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de largurainferior a 600 mm, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos, simplesmente laminados a frio, que

contenham, em peso, menos de 0,25 % de carbono
7211.29.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de ferro ou ago néo ligado, de largura |nfer|qrc| 609 mm, ndo fo\heodps ou chapeados, nem revestidos, simplesmente laminados a frio, com um!
teor de carbono superior ou igual a 0,25 %, mas inferior a 0,6 %, em peso

. - y N Produtos laminados planos, de ferro ou aco n&o ligado, de largurainferior a 600 mm, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos, simplesmente laminados a frio,
7211.29.20 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de ago com um teor de carbono superior o igual a 0,6 %, em peso
7211.90.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco QOutros produtos laminados plcnos,_de ferro ou ago ndoligado, de Icrgu_ra |nfe_r|orc1 600 mm, ndo folheados ou chapeados,

nem revestidos, com um teor de carbono superior ou igual a 0,6 %, em peso
7211.90.90 Se¢do 232 (ago e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco QOutros produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de largurainferior a 600 mm, ndo folheados ou chapeados, nem revestidos
7212.10.00 Secdo 232 (ago e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de largurainferior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos, estanhados
7212.20.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de ferro ou ago n&o ligado, de largurainferior a §00 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos, galvanizados eletroliticamente,
de espessura inferior a 4,75 mm
7212.20.90 Secdo 232 (ago e aluminio) 50% Tiras e fitas de ago QOutros produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de largurainferior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos, galvanizados eletroliicamente
7212.30.00 Secdo 232 (ago e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de ferro ou ago n&o ligado, de largurainferior a 600 mm, folheados ou chapeados, ou revestidos, galvanizados por outro processo
7212.40.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de ferro ou aco néo ligado, de largura inferior a 600 mm, folheados ou chapeados, pintados ou envernizados
7212.40.21 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de ff_erro oU dgo nGo \lgcdo, de largurainferior a 600 mm, folheados ou c_hcpeodos,_revgshdqs de pldasticos, com uma camada
intermedidria de liga cobre-estanho ou cobre-estanho-chumbo, aplicada por sinterizagdo

7212.40.29 Secdo 232 (ago e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco QOutros produtos laminados planos, de ferro ou aco ndo ligado, de largurainferior a 600 mm, folheados ou chapeados, revestidos de pldsticos

- . . N Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado, de largura < 600 mm,revestidos com uma camada de liga cobre-estanho ou cobre-estanho-chumbo,
7212.50.10 $€¢60 232 (aco e aluminio) 50% Tiras & fitas de aco aplicada por sinterizacdo,inclusive com revestimento misto metal-pldstico ou metal-pléstico-fiora de carbono
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Q

NCM SICETEL | TARIFAS EUA | ALIQUOTAS | GRUPO | DEFINIGAO
7212.50.90 Se¢do 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Outros laminados de ferro ou ago, largura < 60 cm, revestido de outras matérias
7212.60.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de ferro ou ago n&o ligado, de largurainferior a 600 mm, folheados ou chapeados
7215.10.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Barras de acos para tornear, simplesmente obtidas ou completamente acabadas a frio
7215.50.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Outras barras de ferro ou ago ndo ligado, simplesmente obtidas ou completamente acabadas a frio
7215.90.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Outras barras de ferro ou aco ndo ligado, com um feor de carbono inferior ou igual a 0,6 %, em peso
7215.90.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis QOutras barras de ferro ou aco néo ligado
7216.10.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Perﬁsr:ﬂéeofﬁggdog aco Perfis de ferro ou aco ndo ligado, em U, | ou H, simplesmente laminados, estirados ou extrudados, a quente, de alturainferior a 80 mm
7216.21.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Perﬁsndf;aofﬁggdos aco Perfis de ferro ou aco néo ligado, em L, simplesmente laminados, estirados ou exirudados, a quente, de alturainferiora 80 mm
7216.22.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Perfis:gofﬁggdo; aco Perfis de ferro ou aco ndo ligado, em T, simplesmente laminados, estirados ou extrudados, a quente, de altura inferiora 80 mm
7216.31.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Perﬁsndf;aofﬁggdos aco Perfis de ferro ou aco néo ligado, em U, simplesmente laminados, estirados ou extrudados, a quente, de alturaigual ou superior a 80 mm
7216.32.00 Se¢do 232 (aco e aluminio) 50% Perfis'%eofﬁggdo; aco Perfis de ferro ou aco ndo ligado, em I, simplesmente laminados, estirados ou extrudados, a quente, de alturaigual ou superior a 80 mm
7216.33.00 Se¢do 232 (ago e aluminio) 50% Perﬂsr::!aeofﬁgg;s aco Perfis de ferro ou aco n&o ligado, em H, simplesmente laminados, estirados ou extrudados, a quente, de alturaigual ou superiora 80 mm
7216.40.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Perﬁsndaeofﬁggdo‘: aco Perfis de ferro ou aco néoligado, em L ou T, simplesmente laminados, estirados ou extrudados, a quente, de alturainferior ou igual @ 200 mm
7216.40.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Perﬁsndaeofﬁggdo; aco Qutros perfis de ferro ou ago ndo ligado, em L ou T, simplesmente laminados, estirados ou extrudados, a quente, de alturaigual ou superior a 80 mm
7216.50.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Perﬁs:aeofﬁggdo; aco Qutros perfis, simplesmente laminados, estirados ou extrudados, a quente
7216.61.10 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37.5% Perﬂsr?gofﬁgg;; aco Perfis simplesmente obtidos ou completamente acabados a frio, obtidos a partir de produtos laminados planos, de alturainferiora 80 mm

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026
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Origem e destino das importagoes e exportagcoes de produtos
processados de ago

Quadro 1V.3.4a: Produtos de trefilacdo e laminacdo sujeitos as tarifas americanas

NCM SICETEL | TARIFAS EUA | ALIQUOTAS | GRUPO | DEFINIGAO
7216.61.90 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37.5% Perﬁsndaeofﬁggdo; A0 loutros perfis simplesmente obtidos ou completamente acabados a frio, obtidos a partir de produtos laminados planos
7216.69.10 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37.5% Perﬂsr?gofﬁgg;:l A0 loutros perfis de ferro ou aco ndo ligado, obtidos ou completamente acabados a frio, de alturainferior a 80 mm
7216.69.90 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37.5% Perfis:gofﬁggdo; Ac0 loutros perfis de ferro ou agco nédo ligado, obtidos ou completamente acabados a frio
7216.91.00 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37,5% ou 50% Perﬂsr?gofﬁgg;; A0 loutros perfis de ferro ou agco ndo ligado, obtidos ou acabados a frio a partir de produtos laminados planos
7216.99.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Peﬁis:;ofﬁggdootj A0 loutros perfis de ferro/aco, ndo ligados
7217.10.11 Secdio 232 (ago e aluminio) 50% Arames Qgsangfggsgrggg r;é:g\lgrﬂgg: stqrggjiu:jgzér:neirg%gcgg?ifﬂogﬂmun;'egg? carbono >=0,6 %, em peso, com um teor, em peso, de fosforo < 0,035 % e de enxofre <
7217.10.19 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Arames (Outros fios de ferro ou ago ndo ligado, ndo revestidos, mesmo polidos, com um teor de carbono superior ou igual a 0,6 %, em peso
7217.10.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Arames Outros fios de ferro ou ago ndo ligado, ndo revestidos
7217.20.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Arames Fios de ferro ou ago ndo ligado, galvanizados, com um teor de carbono superior ou igual a 0,6 %, em peso
7217.20.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Arames (Outros fios de ferro ou ago ndo ligado, galvanizados
7217.30.10 Se¢do 232 (aco e aluminio) 50% Arames Fios de ferro ou ago ndo ligado, revestidos de outros metais comuns, com um teor de carbono superior ou igual a 0,6 %, em peso
7217.30.90 Se¢do 232 (ago e aluminio) 50% Arames (Outros fios de ferro ou ago ndo ligado, revestidos de outros metais comuns
7217.90.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Arames Outros fios de ferro/aco, ndo ligados
7220.11.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos de ago inoxiddvel, de largurainferior a 600 mm, de espessura igual ou superior a 4,75 mm
7220.12.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de ago Produtos laminados planos de aco inoxiddavel, de largurainferior a 600 mm, de espessura inferior ou igual a 1,5 mm
7220.12.20 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de ago Produtos laminados planos de aco inoxidavel, de largurainferior a 600 mm, de espessura superior a 1,5 mm, mas inferior ou igual a 3 mm

Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Origem e destino das importagoes e exportagcoes de produtos

processados de ago

NCM SICETEL |

Quadro 1V.3.4a: Produtos de trefilacdo e laminacdo sujeitos as tarifas americanas

| ALIQUOTAS |

O ABIMETAL

Sicetel

| DEFINICAO

TARIFAS EUA GRUPO
7220.12.90 Se¢do 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Outros produtos laminados planos de ago inoxiddvel, de largurainferior a 600 mm, de espessura superior a 3 mm, mas inferior a 4,75 mm
7220.20.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco grsfﬂur;os laminados planos de aco inoxidavel, de largurainferior a 600 mm, simplesmente laminados a frio, de largurainferior ou igual a 23 mm e espessura inferior ou igual a
7220.20.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de ago IOutros produtos laminados planos de ago inoxidavel, de largurainferior a 600 mm, simplesmente laminados a frio
7220.90.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco (Outros produtos laminados planos de aco inoxidavel, de largurainferior a 600 mm

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026
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Sicetel

Origem e destino das importagoes e exportagcoes de produtos
processados de ago

Quadro 1V.3.4b: Produtos de trefilacdo e laminacdo sujeitos as tarifas americanas

NCM SICETEL | TARIFAS EUA | ALIQUOTAS | GRUPO | DEFINIGAO
7222.20.00 Se¢do 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Barras de aco inxodidvel simplesmente obtidas ou completamente acabadas a frio
7222.30.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis QOutras barras de agos inoxidaveis
7222.40.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Perfis de aco inoxidavel, de altura superior ou igual a 80 mm
7222.40.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis QOutros perfis de ago inoxidavel
7223.00.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Arames Fios de ago inoxidavel
7226.11.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de outras ligas de ago, de largurainferior a 600 mm, de agos ao silicio, denominados "magnéticos"”, de graos orientados
7226.19.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Outros produtos laminados planos, de outras ligas de ago, de largurainferior a 600 mm, de agos ao silicio, denominados 'magnéticos”
7226.20.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largurainferior a 600 mm, de'nt;sos de corte rapido, de espessura superior ou igual a 1 mm mas inferior ou igual a 4
7226.20.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Qutros produtos laminados planos, de outras ligas de ago, de largurainferior a 600 mm, de acos de corte rédpido
7226.91.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de outras ligas de aco, de largurainferior a 600 mm, simplesmente laminados a quente
7226.92.00 Se¢do 232 (aco e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco Produtos laminados planos, de outras ligas de ago, de largurainferior a 600 mm, simplesmente laminados a frio
7226.99.00 Se¢do 232 (ago e aluminio) 50% Tiras e fitas de aco QOutros laminados de outras ligas de acos, largura < 600 mm
7228.10.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Outras barras de ligas agos de corte rdpido
7228.20.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Barras de agos silicio-manganés
7228.50.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Barras de outras ligas de acos, simplesmente obtidas ou completamente acabadas a frio
7228.60.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Outras barras de outras ligas de agos
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O ABIMETAL
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Origem e destino das importagoes e exportagcoes de produtos
processados de ago

Quadro 1V.3.4b: Produtos de trefilacdo e laminacdo sujeitos as tarifas americanas

NCM SICETEL | TARIFAS EUA | ALIQUOTAS | GRUPO | DEFINIGAO
7228.70.00 Se¢do 232 (aco e aluminio) 50% Barras e perfis Perfis de outras ligas de acos
7229.20.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Arames Fios de ligas de acos silicio-manganés
7229.90.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Arames Fios de outras ligas de agos
7312.10.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Cabos e cordoalhas  |Cordas e cabos, de fios de ago revestidos de bronze ou latdo, néo isolados para usos elétricos
7312.10.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Cabos e cordoalhas  |Outras cordas e cabos, de ferro ou ago, ndo isolados para usos elétricos
7312.90.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Cabos e cordoalhas  [Trancas, lingas e artefatos semelhantes, de ferro ou aco, ndo isolados para usos elétricos
7313.00.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Arame farpado IArame farpado, de ferro ou ago; arames ou tiras, retorcidos, mesmo farpados, de ferro ou acgo, dos tipos utilizados em cercas
7314.12.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Telas Telas metdlicas, continuas ou sem fim, para maquinas, de ago inoxiddavel, tecidas
7314.14.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Telas Outras telas metdlicas tecidas, de aco inoxidavel
7314.19.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Telas Outras telas metdlicas tecidas, de ferro ou agco
7314.20.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Telas anrqc?gzseeSLepdeerfs{CsTZIdc:dos nos pontos de intersecdo, de fios de ferro ou ago com, pelo menos, 3 mm na maior dimenséo do corte transversale com malhas de 100 cm2 ou
7314.31.00 Se¢do 232 (ago e aluminio) 50% Telas Outras grades e redes, soldadas nos pontos de intersecdo, de fios de ferro ou ago, galvanizadas
7314.39.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Telas Outras grades e redes, soldadas nos pontos de intersecdo, de fios de ferro ou aco
7314.41.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Telas Outras telas metdlicas, grades e redes, de fios de ferro ou ago, galvanizadas
7314.42.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Telas Outras telas metdlicas, grades e redes, de fios de ferro ou ago, revestidas de pldsticos

7314.49.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Telas Outras telas metdlicas, grades e redes, de fios de ferro ou ago

Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Origem e destino das importagoes e exportagcoes de produtos
processados de ago

Quadro 1V.3.4b: Produtos de trefilacdo e laminacdo sujeitos as tarifas americanas

NCM SICETEL | TARIFAS EUA | ALIQUOTAS | GRUPO | DEFINICAO
7314.50.00 Se¢do 232 (aco e aluminio) 50% Telas IChapas e tiras, distendidas, de ferro ou ago
7317.00.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Pregos e percevejos  [Tachas, mesmo com a cabega de outra matéria, exceto cobre, de ferro fundido, ferro ou agco
7317.00.20 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Pregos e percevejos  [Grampos de fio curvado, de ferro fundido, ferro ou ago
7317.00.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Pregos e percevejos  [Pregos, percevejos e artefatos semelhantes, de ferro fundido, ferro ou aco
7319.40.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Alfinetes IAlfinetes de seguranca e outros alfinetes
7319.90.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Agulhas Outras agulhas/artefatos semelhantes, de uso manual, de ferro/ago
7326.20.00 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Ouiites Ob’é’ége e ey Obras de fios de ferro ou ago
7326.90.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 50% Outras Obg’ége femo oy Outras obras de ferro ou aco

Serras manuais; folhas de

8202.99.10 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37.5% serras de qualquer fipo Folha de serras, retas, ndo dentadas, para serrar pedras, de metais coumuns
8305.10.00 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37.5% Grompz;ssceriri‘g?i;enols de Ferragens para encadernacdo de folhas méveis ou para classificadores, de metais comuns
8305.20.00 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37.5% Grc:mpc(;ssgil;g?ifnqls e Grampos apresentados em barretas, de metais comuns
8305.90.00 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37.5% Grcmpzssgir%c:i;enols de Molas para papéis, outros objetos de escritério, de metais comuns
8503.00.10 Secdo 232 (aco e aluminio) 25% IFETHE8 EE e © Partes de motores/geradores de poténcia <= 75 kva
transformadores

- . Partes de motores e
8503.00.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 25% transformadores Partes de outros motores/geradores/grupos elefrogeradores, etc.
8504.90.20 Secdo 232 (aco e aluminio) 25% IHGIATEE @12 MBielEs @ Partes de reatores paraldmpadas ou tubos de descarga

fransformadores

Partes de motores e

8504.90.30 Secdo 232 (aco e aluminio) 25% transformadores

Partes de transformadores das subposicoes 8504.21, 8504.22, 8504.23, 8504.33 ou 8504.34 (dielétricos liquidos ou de poténcia > 16 Kva
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Quadro 1V.3.4b: Produtos de trefilacdo e laminacdo sujeitos as tarifas americanas

NCM SICETEL | TARIFAS EUA | ALIQUOTAS | [e]{!] Je] | DEFINICAO

Partes de motores e

8504.90.40 Se¢do 232 (aco e aluminio) 25% transformadores

Partes de conversores estdticos, exceto de carregadores de acumuladores e de retificadores

Partes de motores e

8504.90.90 Secdo 232 (aco e aluminio) 25% Outras partes de outros fransformadores, conversores, etc
fransformadores
8511.90.00 Tarifa - Brasil + Trabalho forcado 37,5% Pc::g?saermmqoég:zz € |partes de aparelhos e dispositivos eletrénicos de ignicdo, etc, para motores a explosdo

Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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O ABIMETAL

Sicetel

Cendrios dos principais setores-clientes da indUstria
de processamento de agos

Para conectar a indUstria de processamento de agos aos seus principais mercados, esta secdo apresenta, de forma sumarizada, os
indicadores e as perspectivas dos setores atendidos. O panorama baseia-se no ranking elaborado a partir da pesquisa feita nos Ultimos
anos com as empresas associadas a Abimetal-Sicetel. Além dos segmentos j& retratados em edicdes anteriores — complexo
automotivo, motocicletas, mdaqguinas, equipamentos e implementos e construcdo civil—, esta edicdo incorpora o setor eletroeletrénico.
Pela primeira vez, inseriv-se o desempenho contdbil-financeiro de alguns desses setores, oferecendo visdo clara sobre sua solidez

financeira.
Complexo Automotivo

Em 2025 multiplicaram-se as noticias sobre o crescimento das importacdes de veiculos e autopecas chinesas no Brasil. O interesse do
consumidor por novas formas de motorizagcdo, conectividade e direcdo assistiva impulsionou a presenca dos importados eletrificados
nas vendas internas, fazendo com que as montadoras chinesas anunciassem investimentos em producdo e/ou comercializacdo dos
seus modelos no Pais. Para além do desembarque dos veiculos importados, a estratégia dessas empresas consistiu em estabelecer
unidades proprias para producdo no pais, casos da BYD e GWM, bem como parcerias com montadoras ocidentais com quem jd
possuicm relacionamento no mercado chinés. Foram os casos de Geely/Renault, Changan/Caoa-Chery. GAC/HPE Motors,
Leapmotor/Stellantis, SAIC/GM e Dongfeng/Nissan. Nesses casos, as chinesas planejaram utilizar a capacidade disponivel nas fabricas
locais e concentrar a producdo em modelos elétricos e hibridos.

O salto de qualidade e de competividade das montadoras chinesas é notdrio. O ciclo médio de desenvolvimento de um veiculo chinés
é de aproximadamente 20 meses contra 40 meses das montadoras tradicionais. Isso significa que durante o periodo necessdrio para
uma fabricante convencional conceber, validar e lancar uma nova plataforma uma chinesa pode alterar design, arquitetura
eletrébnica, software, bateria e posicionamento de preco de uma geracdo inteira de produtos.
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Grdfico IV.4.1: Participacdo dos veiculos eletrificados no total de veiculos leves emplacados em %
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Fonte: Anfavea. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

A penefracdo dos eletrificados nas vendas totais cresceu de forma acelerada. Em um ano, o percentual escalou de 7,7% em junho/25
para 18,3% em junho deste ano — mais do que dobrando no periodo. A principal contribuicdo para esse desempenho veio dos elétricos
puros (BEV) e Plug-in (PHEV), que. somados, ampliaram a presenca de 6,6% para 15,1% no periodo. Por sua vez, os hibridos (HEV e HEV
flex) mostraram participacdo mais modesta, embora tenha tfriplicado os emplacamentos, saltando de 1,1% para 3,2% nos meses citados
(grafico IV.4.1).
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Na esteira desse movimento, expandiu-se a participacdo das montadoras chinesas no mercado brasileiro. Avaliando o ranking por
montadoras, destaca-se que a soma das vendas realizadas pelas fabricantes chinesas no primeiro semestre do ano se igualou a da
Volks e permaneceu somente abaixo da Stellantis (gréfico 1V.4.2).
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Grdfico IV.4.2: Emplacamentos de veiculos de montadoras chinesas em %
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Fonte: MA8 Consultoria.

3-Estdo presentes no Brasil atualmente 10 montadoras de origem chinesa (BYD, GWM, GAC, Changan, JAC Motors, Geely, SAIC, BAIC, Dongfeng, Leapmotor),
produzindo em regime SKD/CKD ou comercializando veiculos importados.
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Apesar da forte concorréncia externa, o setor automotivo brasileiro experimentou mais um ano positivo em 2025. Seguindo trajetéria de
crescimento no pdés-pandemia, os volumes produzidos (2,64 milhdes) e comercializados (2,69 milhdes) permaneceram abaixo daqueles
observados em 2019, porém mantiveram avanco constante desde 2022. Ou seja, pelo quarto ano consecutivo houve crescimento da
producdo (3,5%) e dos emplacamentos (2,1%). Superando o resultfado das exportacdes em 2024, em que houve reducdo de 0,9%, por
causa da recess@o na Argentina principalmente, os embarques de veiculos galgaram o patamar de 528,8 mil unidades no ano
passado, com incremento de 32,1%, o que permitiu compensar com folga a queda no ano anterior (grafico 1V.4.3).

No primeiro semestre de 2026, a producdo superou em 8,8% o resultado de igual periodo do ano anterior, malgrado os percalcos
internos — expressos sobretudo nos juros reais altissimos, maior volume de importados e dificuldades do segmento de veiculos pesados.
A fabricacdo de veiculos leves cresceu 10,2% e houve retracdo de 11,1% na linha de pesados. Em volumes, foram produzidos
1,30 milhéo de automdveis e comerciais leves no semestre, contra 1,18 milhdo no mesmo periodo de 2025 e 73,0 mil caminhdes e dnibus
(82,1 mil na primeira metade de 2025).
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Grdfico IV.4.3: Producdo, emplacamentos e exportacdes de veiculos automotores
em mil unidades
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Fonte: Anfavea. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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As vendas de motorizados leves e pesados somaram 1,42 milhdo de unidades, com incremento de 18,5% frente & comercializacdo (1,20
milhdo) de igual periodo do ano anterior. Enquanto as tfransacdes de automdveis e utilitdrios subiram 20% no primeiro semestre, as de
caminhdes e 6nibus recuaram 10,7%. As vendas ao exterior foram desfavordveis para ambos os segmentos, dado o agravamento das
condicdes econdmicas na Argentina nesse ano e a maior presenca chinesa por I4. As exportacdes encolheram 21,3% e 19,1%,
respectivamente, para ambas as categoriass.

A andlise do desempenho contdbil das empresas de autopecas no pds-pandemia - elo fundamental da cadeia automotiva e com
organizacdes que possuem capital aberto na B3 - traz preocupacdes. Observando os dados do grau de endividamento, indice de
liguidez geral e margem liquida® , nota-se que o indice de liquidez das empresas do setor mostra expressivo decréscimo nos Ultimos dois
anos. De acordo com a teoria das financas, o indice desejdvel deve ser superior a 1,0, como visto entre o segundo frimestre de 2022 e o
terceiro trimestre de 2023. O indice encontra-se atualmente em 0,71, devido & pressdo de custos, d gestdo de estoques operando em
ambiente de juros elevados e ds margens mais apertadas. Ndo se trata de um cendrio alarmante, mas exige atencdo, haja vista que
para cada R$ 1,00 em dividas de curto prazo as empresas listadas na B3 possuem R$ 0,71 de ativos também de curto prazo para
honrd-las (grafico 1V.4.4).
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Grdfico IV.4.4: Dados contdbeis das empresas do setor de autopecas
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Fonte: MacroDados, com base nas informacdes da CVM. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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A margem liquida das autopecas apresentou também retracdo nos Ultimos dois anos e que pode se intensificar nos préximos. A maior
presenca e a vantagem chinesa em custo, velocidade de desenvolvimento, baterias e escala alteram margens, cadeias produtivas e
politicas industriais. Isso coloca o Brasil diante da escolha entre continuar sendo um grande mercado consumidor ou transformar a
transicdo tecnolégica em capacidade industrial local. Por sua vez, o grau de endividamento das autopecas subiu para 19% no primeiro
frimestre do ano.

Embora permaneca abaixo do limite de seguranca que é de 30% do faturamento mensal, seria leviano desconsiderar os riscos em um
contexto de juros muito elevados.

Apds revis@o no franscurso do primeiro semestre, as projecdes para 2026 noticiam que a producdo automotiva deverd crescer
aproximadamente 4,0%, totalizando 2,74 milhdes de veiculos (quadro IV.4.1). O tracionamento serd guiado pelo segmento de leves
(+3.8%), enquanto a producdo de pesados deve avancar apenas 1,1%. A despeito do mercado interno sofrer as consequéncias dos
elevados custos de financiamento, inadimpléncia alta, crédito seletivo e mdultiplas incertezas, as vendas devem subir 2,7% no ano,
puxadas pelo desempenho dos veiculos leves (2,7%), ao passo que 0s negdcios com caminhdes e énibus devem encolher cerca de
1,0%. Quanto as exportacdes, o cendrio se revela melhor para os veiculos leves (1,5%) e desfavordvel para os pesados (-1,2%).

4. Os emplacamentos de veiculos leves somaram 1,36 milhdo de unidades e os de pesados, 59,3 mil no primeiro semestre de 2026. As exportacdes totalizaram
203,1 mil e 13,5 mil, respectivamente, para leves e pesados.

5. O indice de liquidez geral mensura a capacidade de uma empresa pagar todas as suas dividas de curto, médio e longo prazo. A margem liquida representa
o percentual de lucro que sobra para a empresa apds a dedugdo de todos os custos, despesas operacionais, impostos e encargos financeiros da receita total.
O grau de endividamento é um indicador que mede quanto da receita de uma empresa estd comprometido com o pagamento de dividas.
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Para 2027, a persisténcia das dificuldades para o segmento de pesados se mantém (com excecdo das exportacdes) e se mostra mais
favordvel para os veiculos leves. No geral, a producdo de autoveiculos pode atingir 2,81 milndes (+2,6%), as vendas 2,84 milndes (+2,7%)
e as exportacdes 554 mil unidades (+3,4%). Distingue-se, porém, a situacdo dos motorizados leves para os pesados. Para automoveis e
utilitdrios, os nUmeros trazem crescimento em todos os par@metros, enquanto para caminhdes e énibus sdo positivas apenas as
perspectivas para as exportacdes (quadro IV.4.1).

Quadro IV.4.1: Desempenho e projecdes da indUstria automotiva

Resultados (em mil unidades) Projegcoes (em mil unidades)

2024 Var.(%) 2025 Var.(%)
Produgdo 2.554 9.7% 2.644 3.5% 2.740 3.,6% 2.810 2,6%
Leves 2.381 8.0% 2.492 4,5% 2.586 3.8% 2.659 2.8%
Pesados 169 39,5% 152 -9,9% 154 1.1% 151 -1,9%
Emplacamentos 2.635 14,1% 2.690 2,1% 2.761 2,7% 2.835 2,7%
Leves 2.488 141% 2.552 2.5% 2.625 2,9% 2.705 3.0%
Pesados 147 14,7% 137 -6,7% 136 -1,0% 130 -4,4%
Exportacoes 400 -1,3% 529 32,1% 536 1,4% 554 3,4%
Leves 376 -1,6% 495 31,2% 503 1.5% 520 3.4%
Pesados 23 3.6% 33 47,2% 33 -1.2% 34 3.0%

Fonte: Anfavea, Fenabrave e Sindipecgas. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026



O ABIMETAL

Sicetel

Cendrios dos principais setores-clientes da indUstria
de processamento de agos

Motocicletas e Motopecas

Incessante tem sido o crescimento do mercado de motocicletas no Brasil. Sediadas no Polo Industrial de Manaus (PIM) — responsével por
95% da producdo nacional —, as fabricantes de motocicletas seguem angariando resultados crescentes, batendo recordes em série.
Desde 2020, a producdo e as vendas crescem motivadas por fatores como: i) decisdo de moradores em urbes populosas de utilizar
veiculos de duas rodas para evitar o transporte publico e as aglomeracdes urbanas; i) expressivo aumento dos precos, somado ao
elevado custo de financiamento, dos automdveis de passeio e utilitdrios; iii) lancamento de novos modelos, oferecendo ao consumidor
produtos cada vez mais modernos, versdteis e tecnoldgicos; iv) servicos de entrega/delivery que cresceram e ganharam impulso em
anos recentes, tornando-se fonte ou complementacdo de renda para trabalhadores em geral; v) uso do consércio como importante
ferramenta de vendas, com juros menores e maior previsibilidade para aquisicdo e; vi) economia de combustivel e baixo custo de
manutencdo desses veiculos.

Os primeiros passos em direcdo a eletrificacdo do setor de duas rodas estdo ocorrendo, com lancamentos de motos hibridas e elétricas
que pretendem reduzir o impacto ambiental e oferecer novas experiéncias de pilofagem. No consumo, persiste a preferéncia por
motos econdmicas e de fdcil manutencdo. Nota-se, porém, o crescente interesse por modelos que oferecam mais conforto e
seguranca, com aplicacdo de freios ABS e sistemas de iluminacdo em LED.
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Grdfico IV.4.5: Producdo, licenciamentos e exportacdes de motocicletas
em mil unidades
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Fonte: Abraciclo. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Entre 2021 e 2025, o grdfico IV.4.5 mostra que a producdo de motos saltou de 1,2 milhdo para 2,2 milhdes de unidades (+84,0%), sendo
acompanhada pelas vendas que cresceram 71,0% (avanco de 1,2 milhdo para 2,0 milhdes). De outro lado, as exportacdes recuaram
de 53,5 mil para 43,1 mil —retracdo de 19,4%, prevalecendo o interesse das fabricantes de duas rodas pelo mercado interno. No primeiro
semestre de 2026 foram produzidas 1.063,4 mil motocicletas, alta de 6,3% na comparacdo com o mesmo periodo de 2025. Os
emplacamentos somaram 1.174,3 mil unidades, crescimento de 14,1%, enquanto as exportacdes (24,1 mil) fiveram avanco de 29,4%,
compensando a queda observada no ano anterior.

O mercado de trabalho ativo e a recuperacdo da massa real de rendimentos continuardo beneficiando o setor (quadro 1V.4.2),
aguardando-se resultados positivos para 2027, embora moderados, em face ds projecdes menores de crescimento do PIB (entre 1,3% e
1,5%) e o "encilhamento” financeiro das familias. Além disso, o setor de duas rodas monitora incentivos e riscos para o préximo ano.
Observa-se a entrada de novos players, com a consolidacdo da capacidade produtiva de novas marcas e montadoras no Polo
Industrial de Manaus, como a expansdo da Bajaj e os lancamentos de marcas como CFMoto e Benda, assim como a atencdo aos
riscos climaticos e econdmicos. A preservacdo do ritmo de crescimento em 2027 dependerd da mitigacdo da severidade das estiagens
que afetam o fransporte fluvial no Amazonas e dos impactos macroecondmicos decorrentes das flutuacdes de cdmbio, juros e
combustiveis.
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Quadro 1V.4.2: Desempenho e projecdes de motocicletas

Resultados (em mil unidades) Projecoes (em mil unidades)

var.(%) 2025 var.(%) 2026 var.(%) 2027 var.(%)
Producao | 17 | naz || 1.981 | sz || 200 | a4z | 2174 | s0m |
[Emplacamentos | ere | sen || 2.198 |z || 230 | 4ex | 238 | a5z |
[Exportacaes | 31 | 58z || 431 XN 45 | 44z | 48 | som |

Fonte: Abraciclo. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Maquinas, Equipamentos e Implementos Agricolas

Mesmo apds o lancamento do Programa Nova Industria Brasil (NIB) no inicio de 2024, o setor de mdquinas e equipamentos segue
enfrentando restricdes devido ao ambiente econdmico desfavordvel aos investimentos. Em 2025, o setor faturou R$ 299.,0 bilhdes, 7,3%
acima do resultado de 2024. Apesar do crescimento, o faturamento se manteve abaixo (-25,9%) da média dos resultados alcancados
entre 2010 e 2013 . Houve aumento tanto nas vendas internas (R$ 221,7 bilhdes) quanto nas exportacdes (US$ 13,8 bilhdes). A
performance da indUstria extrativa, do agronegdcio e de obras de infraestrutura garantiu alta de 8,4% das vendas no mercado interno.
Apds recuo de 7,8% em 2024, as exportacdes aumentaram 5,0% no ano passado, fracionadas pelas vendas para paises da América
Latina e Europa, o que compensou as perdas decorrentes da desaceleracdo do mercado norte-americano, em razéo das sobretaxas
impostas, e da queda dos precos internacionais. De todo modo, foi o mercado doméstico que imprimiu efetiva forca para o
desempenho recente.

A producdo de mdqguinas e equipamentos, de acordo com as informacdes do IBGE, demonstrou performance instdvel ao longo da
Ultima década (grdfico IV.4.6). Ndo se verifica continuo crescimento que pudesse assegurar aperfeicoamentos e novos
desenvolvimentos tecnoldgicos no setor. Se alcancou crescimento de 4,7% em 2025, a producdo de bens de capital voltou a encarar
adversidades nos Ultimos meses, recuando 7,7% no primeiro semestre do ano contra igual periodo do ano anterior.
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Grdfico IV.4.6: Producdo de Mdquinas e Equipamentos
NUmero indice (2022 = 100)

160,0

140,0

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0
O ~O N (e} [c¢] o~ o (@] — N N [ ~ =< wn O
— — — — — — N N N N N N N N N N
T 3 % § %3 %§ 5§ 3§ § § % ©% § '3 ®§ 8

0]

S & £ e & £ S & £ S & £ S & £ S

Producdo Fisica 6 por Média Mével (Produgdo Fisica)

Fonte: IBGE. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
6 ABIMAQ. Indicadores Conjunturais, 2026
Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026




O ABIMETAL

Sicetel

Cendrios dos principais setores-clientes da indUstria
de processamento de agos

O fraco resultado da producdo de bens de capital nos seis primeiros meses do ano foi acompanhado pelas estatisticas apuradas pela
Abimag. Juros estratosféricos, baixa rentabilidade no campo e cautela na renovacdo de frotas, concorréncia externa de produtos
chineses e limitacdes orcamentdrias para execucdo de obras de infraestrutura sdo elementos que ajudam a compreender o contexto
exposto. A receita liquida total somou R$ 129.4 bilhdes, com variacdo negativa de 11,3%. As vendas de mdquinas e equipamentos no
mercado interno alcancaram R$ 96,0 bilhdes, recuando 14,9% frente aos R$ 112,8 bilhdes de igual periodo de 2025, enquanto as
exportacoes passaram de US$ 5,8 bilndes para US$ 6,5 bilhdes (+12,7%) no periodo. Por fim, cabe salientar que as importacdes seguiram
pressionando o setor. O incremento de 4,0% no primeiro semestre deste ano empurrou as compras do exterior para o patamar de
US$ 16,3 bilhoes. Isso, porém, ndo inviabilizou o aumento da demanda por novos pedidos. A carteira de encomendas estd completa
para atendimentos em até 10 semanas (grafico 1V.4.7).

Gréfico IV.4.7: Carteira de pedidos
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Fonte: Abimagqg. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Fatores histéricos embasam as razdes para que a taxa de investimento no Brasil siga baixa, aguém do necessdrio para que o
crescimento da economia se sustente no longo prazo (grdfico IV.4.8). Conforme estimativas de especialistas, para que a economia
cresca entre 3% e 4% ao ano, de forma ininterrupta e sem riscos inflaciondrios, a taxa de investimento deveria alcancar niveis ao redor
de 22% a 23% do PIB. Pior, em raz&o das dificuldades a taxa de investimento recuou para nivel de 16% nos Ultimos trés trimestres,
insuficiente até mesmo para recompor a depreciacdo do estoque de capital do pais.

Nessa conjuntura, a Abimag revisou suas projecdes para o ano. As perspectivas das vendas totais oscilaram de uma queda de 3,2%
(projecdo do inicio do ano) para refracdo de 8,4%. A razdo central dessa piora estd na revisdo das vendas no mercado interno:
reducdo de 3,6% para 7,7%. Para as exportacdes, que tém nos Estados Unidos seu principal destino e foram alvo do tarifaco americano,
a projecdo também piorou: de crescimento de 6,4%, no faturamento em délares, para queda de 1,1%.

7. A taxa de investimento corresponde a participacdo da Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBKF) no Produto Interno Bruto (PIB).
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Grdfico IV.4.8: Taxa de investimento em % do PIB
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De acordo com levantamento realizado pela Abimag, os investimentos em mdquinas e equipamentos, apds forte elevacdo em 2022
em atendimento d demanda que se mostrava reprimida, recuou por dois anos consecutivos: R$ 10,9 bilhdes em 2023 e R$ 8,0 bilhdes em
2024. Em 2025, houve pequeno avanco para R$ 9,0 bilhdes (+11,8%), com perspectiva que se mantenha neste ano, atingindo
R$ 9.5 bilhdes (+5,5%). Como proporcdo da receita, os investimentos devem permanecer ao redor de 3,2% (grafico IV.4.9).

Grdéfico IV.4.9: Investimentos realizados e previstos no setor de mdaquinas e equipamentos
(Em R$ bi e % da receita)
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Fonte: Abimaq. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
p = previsdo

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026



O ABIMETAL

Sicetel

Cendrios dos principais setores-clientes da indUstria
de processamento de agos

A abertura da sondagem dos investimentos previstos revela que as empresas do setor tém como prioridades destinar 36,4% dos recursos
para modernizacdo tecnoldgica e 34,3% para ampliacdo da capacidade industrial (quadro 1V.4.3).

Quadro 1V.4.3: Investimento por destinacdo

Descrigdo 2023 2024 2025 2026p
Modernizagdo tecnoldgica 39,2 38,1 35,1 36,4
IAmpliacdo da capacidade industria 30,7 30,4 28,4 34,3
Reposicdo de mdaquinas depreciadas 22,4 24,9 28,8 22,6
Outros 7.7 6,6 7.7 6,7

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026
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Construgcao Civil e Infraestrutura

Apesar dos percalcos — a taxa de juros o principal deles — a construcdo civil permanece com perspectivas positivas. Apesar da perda
de fracdo no decorrer do ano, o setor da construcdo encerrou 2025 com estabilidade. De acordo com os dados do PIB da Construcdo,
houve desaceleracdo da atividade ao longo do ano passado. Iniciado com expansdo de 4,6%, heranca do bom desenvolvimento em
2024, o ano encerrou com desempenho estdvel (0,5%), considerando-se a taxa acumulada em quatro trimestres. Ainda que de forma
contida, a construcdo retomou crescimento pifio nos primeiros meses de 2026, com avanco de 0,1% e 0,3%, respectivamente, no
primeiro e segundo tfrimestre do ano, mostrando que o setor pode atravessar instabilidades & frente (grdfico IV.4.10). Dados mais
recentes sinalizam félego curto na construcdo. Houve queda de 0,4% dessazonalizado no segundo trimestre frente ao primeiro trimestre
do ano.
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14,0% Grdfico 1V.4.10: Evolucdo do nivel de atividade da construgcdo
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Desde 2025, os consumidores enfrentfam ambiente interno adverso, marcado por juros elevados (Selic em 15% a partir de junho),
seletividade e restricGo de crédito, endividamento e inadimpléncia altos e encarecimento dos materiais de construcdo. De outro lado,
a pesquisa mensal do comércio ampliado (PMC/IBGE) indica que a receita nominal do varejo de materiais cresceu 2,4% no ano
passado, com o volume fisico se mantendo estavel (-0,1%). No corrente ano, a receita iniciou com alta de 0,3% e o volume fisico com

queda de 2,6%. Houve, porém, progressiva melhora no decorrer do primeiro semestre, com incremento de 3,1% da receita nominal e
retracdo de 1,0% no volume fisico? 1.

Apesar do cendrio mais complexo, as vendas de imdveis novos cresceram 5,4% nos primeiros seis meses de 2026 e, especificamente,
5,3% no segundo trimestre contra o mesmo periodo do ano anterior. Sabe-se que a manutencdo da taxa bdsica de juros em patamar
elevado exerce pressdo restritiva sobre as condicdes de financiamento, o que, somado a leve retracdo nos lancamentos (-0,3%),
tenderia a limitar o volume comercializado. Ainda assim, as vendas evoluiram positivamente.

Quadro IV.4.4; Lancamentos, vendas e oferta final de imdveis

[2° tri 2026 x 1° tri 2026 | 2,6% | | 0,7% | | -21% |
[2° tri 2026 x 2° tri 2025 | -1,3% | | 5,3% | | 8,2% |
[1° sem. 2026 x 1° sem. 2025 | -0,3% | | 5,4% | | 8,2% |

Fonte: CBIC. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.

- . . 8 UG = . = PP -
Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026 Elevada carga tributdria, alto custo/falta de m&o de obra e seletividade na concessdo de crédito sGo outras dificuldades que o setor aponta..
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O impulso do mercado imobilidrio contou com a aceleracdo do Programa Minha Casa — Minha Vida. Com participacdo de 58% dos
lancamentos, o programa atingiu recorde histérico no primeiro semestre de 2026 e conseguiu suportar o mercado. Em um ano marcado

pela retracdo dos lancamentos de produtos de maior ticket, as unidades vinculadas ao programa inverteram a trajetéria, puxando
para cima as médias de lancamentos e vendas.

Quadro 1V.4.5: Programa Minha Casa-Minha Vida

[2° tri 2026 x 1° tri 2026 | 19.9% | | 5,0% | | 2,9% |
[2° i 2026 x 2° tri 2025 | 21,7% | | 12,6% | | 23,3% |
[1° sem. 2026 x 1° sem. 2025 | 7.9% | | 15,5% | | 23,3% |

Fonte: CBIC. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Em linha com a situacdo geral da economia imobilidria, o financiamento habitacional registrou alta de 6,6% no primeiro semestre de
2026, impulsionado pelo retorno da cota de 80% de financiamento para imdveis usados e pelo teto ampliado do Sistema Financeiro de
Habitacdo (SFH) para R$ 2.250 milhdes. Com isso, o giro do estoque recuou para 9,5 meses no segundo trimestre do ano ante 9,9 meses
no primeiro trimestre e 10,2 meses ao final de 2025, o que sinaliza maior equilibrio entre oferta e absorcdo no mercado.

Além disso, a infencdo de compra no final do semestre registrava que 52% de individuos mantinham interesse em adquirir um imével. O
indicador apontava alta de 3 pontos percentuais em relacdo ao mesmo periodo de 2025 (49%), o que sinaliza que o mercado
habitacional segue com tendéncia positiva e ndo deve apresentar desaceleracdo no préximo ano.

9. CASTELO. Ana C. Desempenho da construgdo civil em 2025: arrefecimento e expansdo mais moderados. S&o Paulo, IBRE/FGV, 30/06/2025.

10. CASTELO. Ana C. Construcdo: desempenho, desafios e perspectivas. SGo Paulo, IBRE/FGV, 28/01/2026.

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026



O ABIMETAL

Cendrios dos principais setores-clientes da indUstria !

de processamento de agos

O equilibrio entre oferta e absorcdo de imdveis & confimado no grdfico IV.4.11. Os lancamentos residenciais e comerciais
mantiveram-se em patamar confortdvel nos dois primeiros frimestres do ano, pouco acima de 100 mil unidades, porém abaixo do
quarto frimestre de 2025, marcado por fatores sazonais. Note-se ainda que as unidades comercializadas superaram os lancamentos nos
dois primeiros frimestres do ano, o que implicou na reducdo dos estoques.

Gréfico IV.4.11: Desempenho do mercado imobilidrio urbano
Lancamentos — Vendas — Oferta final
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Fonte: Indicadores imobilidrios nacionais - CBIC. Elaborac&o: ABIMETAL-SICETEL.
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A andlise do desempenho contdbil-financeiro das empresas de construcdo no pds-pandemia (quadro 1V.4.12) — setor relevante para o
desenvolvimento do Pais — mostra que as empresas habitualmente trabalham de forma alavancada, com o grau de endividamento
tendo superado indice de 1,58 hd um ano e recuado para 1,20 no final do primeiro trimestre. Do ponto de vista da liquidez, conforme a

teoria das financas, o indice desejdvel deve ser superior a 1,0 e o setor vem trabalhando com nivel muito préximo ao desejdvel em todo
periodo posterior & pandemia (grafico 1V.4.4).

Grdfico IV.4.12: Dados contdbeis das empresas do setor de autopecas
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Fonte: MacroDados, com base nas informagoes da CVM. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Quanto d margem liquida da construcdo, verifica-se situacdo razoavelmente confortdvel nos Ultimos tempos. O indice encontra-se
abaixo do pico de 119,2 atingido em marco de 2025, mas mantém bom equilibrio nos trimestres recentes. Em outras palavras, mostra-se
seguro o percentual do lucro disponivel em proporcdo da receita total, apds deducdo de todos os custos, despesas operacionais,
impostos e encargos financeiros.

Com respeito as caréncias na drea de infraestrutura, € notdrio o crescimento das inversdes nos Ultimos anos, porém hd necessidade de
se fazer mais (grafico 1V.4.13). Segundo a Associacdo Brasileira da Infraestrutura e Industria de Base (ABDIB) foram investidos cerca de
R$ 280,0 bilhdes em 2025 e devem ser gastos R$ 300,0 bilhdes esse ano, com incremento de 7,1%. Nos cdlculos da entfidade, os
investimentos representam aproximadamente 2,3% do PIB, mas o patamar estd distante dos 4% a 4,5% do PIB por ano
(entre R$ 500,0 e 570,0 bilhdes) que considera necessdrio, ao menos por uma década, para reduzir o déficit de infraestrutura do pais.
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Grdfico IV.4.13: Investimentos em infraestrutura — recursos privados e puUblicos
Em bilhdes de reais

350
300,0
300 271,7 2804 |? o =
235,6 ool
250 >
197.2 ) |
200 178.2 179.2
170,4 1671 L7 165,3 I 237,3
CE= e = e = P \ o= s =" b | 2168 220,5
150 180,8
100 1148 110,6 125,6 125.7 1290 141 4 160,6
h‘
i B e e e
. B Z
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026p
s Pblico @ 1 Privado &= e Total

Fonte: ABDIB. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Desde a crise econdbmica de 2015-16, periodo no qual as agruras fiscais se intensificaram, observa-se limitacdo gradual dos recursos
puUblicos para novos investimentos em infraestrutura, o que tornou crescente a participacdo privada. Os recursos publicos
representavam cerca de 33% dos investimentos em infraestrutura em 2016 e encolheram para 21% em 2025. Por seu furno, os
investimentos privados — impelidos por concessdes, privatizacdes e parcerias publico-privadas (PPPs) — subiram de 67% para 79% nos
anos fratados. 112

Dentro da programacdo de investimentos em infraestrutura visando a atracdo da iniciativa privada, a ABDIB estima potencial
de realizacdo de 489 projetos com aplicacdo de recursos da ordem de R$ 758,0 bilhdes nos proximos anos (quadro 1V.4.6).

1. STUDIO Folha. Brasil precisa dobrar investimentos em infraestrutura. SGo Paulo, agosto, 2026.
Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026 12.CNN Money. Investimento em infraestrutura deve atingir R$ 300 bi em 2026, aponta ABDIB. Sdo Paulo, julho, 2026.
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Quadro IV.4.6: Programa de investimentos em infraestrutura
Quantidade de projetos por setor e investimentos previstos

Setores Quantidade de projetos Valor (RS bilhoes)

Aeroportos 26 7.1
Ferrovias 19 183,3
Energia elétrica 37 24,3
Comunicagdo 6 8,1
Infra administrativa 11 4,4
Infra sociall 129 20,0
Residuos sélidos 26 12,0
lluminacdo publica 19 0.5
Mobilidade urbana 35 174,6
Portos 33 18,9
Rodovias 61 209.5
Saneamento 41 81,1
Outros 46 13,7
TOTAL 489 757.,5

Fonte: Studio Folha. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Eletronico

O setor eletroeletrdnico conquistou faturamento de R$ 272,0 bilhdes em 2025, resultado 9% acima do observado em 2024. Destaque-se
que, além da inflacdo, o crescimento nominal do faturamento foi influenciado pela mudanca no perfil de consumo de bens de
informdtica e de telefones celulares, voltando-se para equipamentos com mais recursos, mais tecnologia e, portanto, com precos mais
elevados. Outros fatores que tiveram influéncia no resultado do Ultimo ano foi a expansdo do uso de motores elétricos, a maior
utilizacdo de componentes eletrénicos, ainda que importados pela industria e comercializados no mercado domeéstico, o interesse
crescente pela automacgdo industrial (indUstria 4.0) e a aquisicdo de material de instalacdo elétrico, impulsionado por programas do
governo como Minha Casa, Minha Vida e Reforma Casa Brasil.

Os crescimentos mais expressivos foram verificados nas dreas de componentes elétricos e eletronicos (+8%), bens de Informdtica (+6%) e
telefones celulares (+14%). No primeiro caso, destacou-se o aumento na demanda mundial de memdrias, principalmente, na drea de
Inteligéncia Artificial, que gerou aumento dos precos internacionais. Este repasse de precos impactou o faturamento da drea de
componentes no Brasil. Os desempenhos das dreas de informdtica e de telefones celulares também foram influenciados pela elevacdo
de precos, mas também pelo aumento na demanda por equipamentos com mais recursos, especificacdes mais avancadas, com
novas tecnologias, como mencionado anteriormente.

13.0O Plano Nacional de Logistica (PNL 2050), divulgado em agosto desse ano, prevé R$ 1,2 triihdo de investimentos em infraestrutura logistica até 2050.
O plano pretende orientar investimentos publico e privados e a formulagdo de politicas para os segmentos rodovidrio, ferrovidrio, aquavidrio, hidrovidrio e
aeroportudrio. Do total estimado, R$ 734,4 bilhdes devem vir da iniciativa privada, enquanto outros R$ 490,5 bilhdes seriam investimentos publicos.
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No gue se refere ao mercado internacional, as exportacdes de produtos eletroeletrdnicos cresceram 6,1%, totalizando US$ 8,1 bilhdes
em 2025. Os itens de eletrbnica embarcada foram os principais produtos exportados, com total de US$ 855 milhdes, 15% acima do
resulfado observado em 2024. As importacdes, por seu turno, aumentaram 2,3% em 2025, com total de US$ 48,7 bilhdes. Os
semicondutores foram os itens mais importados do setor atingindo US$ é bilhdes, 5,0% abaixo do resultado de 2024. Nesse contexto, o
déficit comercial atingiu US$ 40,1 bilhdes, frazendo crescimento de aproximadamente 7,0% frente ao ano anterior (quadro 1V.4.7).

Quadro IV.4.7: Indicadores da indUstria eletroeletrénica

Faturamento (R$ bilhdes) 249.7 2720 2922 7.4%

Investimentos (R$ bilhdes) 4,3 4,7 5.1 8.5% 9.4%
Investimentos (% do faturamento) 1.72% 1,73% 1,75%

Exportacdes (US$ bilhdes) 7.7 8,1 8.5 4,9% 6,1%
Importacdes (US$ bilhdes) 47.8 48,7 51,8 6,4% 2,3%
Saldo (US$ bilhdes) -40,1 -40,6 -43,3 6,7% 1,4%

Fonte: Abinee. Elaboragdo: ABIMETAL-SICETEL.
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Em termos de producdo fisica, os resultados diferem daqueles alcancados pelo faturamento do setor. Conforme dados do IBGE,
organizados pela Abinee, a producdo da indUstria eletroeletrénica recuou 2,1% em comparacdo a 2024, com o ramo de equipamentos
e produtos elétricos encolhendo 1,2% e o da drea eletrénica 3,1%. Como exemplificacdo, destaca-se o progresso da producdo de
magquinas, aparelhos e materiais elétricos e de equipamentos de informdatica (grafico 1V.4.14). No primeiro semestre do ano, registrou-se
queda acumulada de 2,4%. O segmento eletrdnico liderou o recuo com uma retracdo de 5,1%, refletindo o impacto de produtos
importados e crédito caro. A drea elétrica permaneceu praticamente estdvel, com um leve recuo de 0,1%.

Para 2026, as projecdes da Abinee sinalizam para um incremento nominal de 7,4% no faturamento do setor, que deve afingir
R$ 292,2 bilhdes. As exportacdes devem somar US$ 8,5 bilhdes e as importacdes US$ 51,8 bilhdes, com variacdes de 4,9% e 6,4%,
respectivamente, frente a 2025. Os investimentos passariam de R$ 4,7 bilhdes em 2025 (+9,4%) para R$ 5,1 bilhdes neste ano (+8,5%)
(quadro IV.4.7).

Acredita-se que as projecdes serdo impulsionadas pelas mudancas no hdbito de consumo. O e-commerce faturou R$ 208,4 bilhdes no
Pais no primeiro semestre de 2026 (alta de 16,9%). As encomendas explodiram 34,8%, embora o tiguete médio tenha recuado 13,3%.
Outro elemento importante tem a ver com avanco dos Data Centers e da Inteligéncia Artificial (IA) — a infraestrutura eletroeletronica
deverd se beneficiar dos investimentos em curso e daqueles previstos no segmento. Por fim, pressdes cambiais e de juros continuardo
impondo incertezas para a industria nacional, afetando o custo do capital para novos projetos e as importacdes de insumos essenciais
(como semicondutores).
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Grdfico IV.4.14: Produgdo de mdquinas, aparelhos e materiais elétricos € de equipamentos de informdtica
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: ABIMETAL-SICETEL.
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+ As conflagracdes de ordem militar, comercial e institucional sustentaram em patamar elevado a incerteza mundial. As repercussoes
decorrentes da imprevisibilidade sobre o horizonte de curto e médio prazo afetam diretamente as decisdes de investimento.
A inseguranca paralisa e adia projetos mais longos € de grande porte. A perspectiva de crescimento da inflacdo mundial,
intensificada com o inicio da guerra no Ird em fevereiro de 2026, refletiv a escalada do preco do petrdleo em razdo dos blogueios
realizados no Estreito de Hormuz e dos ataques houthis & Ardbia Saudita em setembro deste ano.

» Os solavancos provocados pelas tarifas de importacdo, determinadas pela administracdo Trump em 2025, ndo arrefeceram mesmo
apds decisdo da Suprema Corte Americana. Em julho de 2026, foi imposta a combinacdo de uma sobretaxa geral de 25% e uma
nova tarifa adicional de 10% ou 12,5% sob a justificativa de prdticas comerciais desleais e inacdo de parceiros econdmicos na
fiscalizacdo e proibicdo de bens produzidos com uso de trabalho forcado.

» Para o Brasil, cerca de 85,3% dos produtos direcionados ao territério americano sofreram a incidéncia cumulativa (Amcham Brasil).
Na pratica, a soma elevou a tributacdo total para 37,5% sobre a ampla maioria das mercadorias industriais e agricolas para aquele
mercado.

* Malgrado as conflagracdes mundiais e a politica tarifdria americana, as organizacdes multilaterais ndo identificaram prejuizos
maiores para a dindmica econdmica mundial em 2026 e 2027, mesmo sabendo-se que a politica monetdria voltou a apertar nos
paises desenvolvidos. O Banco Central dos Estados Unidos (FED) subiu os juros recentemente, assim como fizeram o Banco Central
Europeu, do Japdo e da Coreia do Sul.
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« Uma das razdes que justifica a solidez do crescimento estd atrelada aos gigantescos investimentos em Inteligéncia Artificial (IA).
Empresas como Amazon, Alphabet, Microsoft e Meta divulgaram planos de investimento em infraestrutura de IA que somam de
US$ 635 bilndes a US$ 665 bilhdes para 2026. Os valores expressam variacdes de 67% a 74% maiores do que as empresas investiram no
ano anterior.

« A desaceleracdo da economia brasileira marcou o cendrio econdmico desde 2025. Do auge de um crescimento anualizado de 3,6%
no primeiro trimestre de 2025, o impeto foi enfraquecendo, atingindo 1,9% no segundo trimestre desse ano. O longo periodo de
convivéncia com juros em 15% estd na raiz do arrefecimento da economia. Com respeito ¢ inflacdo e c@mbio, observou-se
comportamento favordvel da taxa de cdmbio, sem sobressaltos, o que somado ao aumento da taxa de juros (Selic), favoreceu &
dindmica da inflacdo.

« As previsdes do mercado sinalizam que haverd crescimento, ainda que moderado, em 2026, mas com maiores restricoes em 2027. Se
confirmadas as previsdes para os anos em tela, a economia brasileira seguird em trajetéria de crescimento, afastando-se riscos de
recessdo no proximo ano, com crescimento médio de 2,7% ao ano.
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« Sob uma légica mais fragmentada, a siderurgia mundial vive transformacdes importantes desde 2025. Ao conviver com demanda
mais fraca e elevados estoques de aco, a economia chinesa seguiu experimentando ininterrupto enfraquecimento, ao passo que o
mercado de produtos siderdrgicos nos EUA encontrou nas elevadas tarifas impostas pelo governo Trump energia para recuperacdo.

« A producdo mundial de aco, no entanto, observou recuo de 2,0%, apds declinio de 0,9% em 2024, totalizando 1,85 bilhdo de
toneladas confra 1,89 bilhdes no ano antferior. A queda da producdo veio acompanhada da retracdo de 1,4% do consumo
aparente.

+ Arefracdo do consumo aparente seria motivada pelos seguintes aspectos: 1°) desaceleracdo continua do mercado de construcdo
civil chinés; 2°) anos consecutivos de contracdo da atividade industrial e de infraestrutura na Europa e em outras regides da OCDE;
3°) escassez de demanda interna em regides desenvolvidas gerou excedentes estruturais e desvio de comércio global, como, por
exemplo, durante a pandemia da Covid-19 e; 4°) condicdes financeiras restritivas e custos elevados de energia frearam novos
projetos ao redor do mundo.

« Os resultados do Ultimo quinquénio (2020-2025) desaguaram na pior taxa de crescimento anual da producdo siderUrgica desde o
inicio desse século. Pela primeira vez, a taxa foi negativa em 0,4%. Partindo de uma expansdo média anual de 6,2% nos primeiros
cinco anos (2000-2005), a taxa de crescimento médio regrediu até se tornar negativa entre 2020 e 2025. Ainda assim, a estimativa do
excedente de aco bruto é de que havia cerca de 640 milhdes de toneladas em 2025, com a China retendo entre 35% e 40% desse
volume.
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« A fabricacd@o de aco bruto por paises e regides reafirma a lideranca da Asia, amparada nos volumes fabricados pela China
(960,8 milhdes de toneladas) e india (164,9 milhdes de toneladas) em 2025. Pela primeira vez, apds cinco anos ininterruptos, a
producdo chinesa ficou abaixo de 1,0 bilhdo de toneladas. Na Unido Europeia e restante da Europa a producdo de aco recuou
2,4% em 2025, apds aumento de 2,8% no ano anterior. A producdo total atingiu 170,5 milhdes de toneladas de aco na regido e o
decréscimo médio anual foi de 3,6% entre 2021 e 2025.

+ Na Comunidade dos Estados Independentes (C.1.S/C.E.I) houve queda de 4,3% no volume de aco produzido em 2025 (83,3 milhoes
de toneladas), intensificando-se a retracdo frente a de 2024 (-3,9%). A retracdo média do bloco entre 2021-2025 foi de
4,9%, revelando-se o pior resultado entre as regides analisadas. Revertendo a situacdo experimentada nos trés anos anteriores, os
paises do USMCA (antigo NAFTA) testemunharam crescimento dos volumes de suas usinas siderUrgicas no Ultimo ano, com a
producdo passando de 106,0 milhdes de toneladas, em 2024, para 107,0 milhdes em 2025 (aumento de 1,2%). No seio do bloco,
destaca-se o crescimento da producdo nos EUA (+3,1%), que foi favorecida pelo profecionismo das acdes americanas.

« O volume de aco produzido na América do Sul somou 41,5 milhdes de toneladas em 2025, exibindo queda de 1,2%, apds avango de
0,8% em 2024. A siderurgia sul-americana respondeu por 75% da producdo da América Latina e 2,2% da producdo mundial no Ultimo
ano. Destaque para o crescimento da producdo de aco na Argenfina (4,2%), Coldbmbia (6,7%) e Peru (2,6%) em 2025, que
apresentam volumes de producdo interessantes para regido, ainda que bem abaixo do Brasil.
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« As oscilacdes de precos fracaram a dindmica do setor em 2025. Houve alta tempordria entre junho e julho na China, impulsionada
por expectativas de cortes de producdo e estimulos governamentais. No segundo semestre, destacam-se a reativacdo de custos e a
alta volatilidade nos precos finais de produtos como bobinas e vergalhdes, encerrando-se o ano sem uma tendéncia clara de
recuperacado.

« A participacdo por blocos geogrdaficos confirma o predominio da regido asidtica na producdo mundial de aco. A regido
representou 73,2% do total em 2025. A Europa desponta com representatividade de 9,2%, praticamente igualando-se & que foi
registrada no ano anterior (9,3%). Na América do Norte (USMCA), a participacdo ficou em 5,2% € na América Latina e nos paises do
C.I.S/C.El em 3,0% e 4,5%, respectivamente.

* O Brasil respondeu por 1,8% da producdo mundial em 2025, mesmo percentual do ano anterior, assegurando desempenho
expressivo tanto em relacdo d América Latina (60,2%) quanto ao da América do Sul (80,5%).

+ O ranking das maiores fabricantes de aco, divulgado pela World Steel Association (WSA), ndo apresentou maiores novidades em
2025. Manfiveram-se nas primeiras posicoes as seis maiores empresas do setor (China Baowu Group, ArcelorMittal, Ansteel Group,
Nippon Steel Corporation, HBIS Group e Shagang Group), que responderam por 21,0% da producdo total em 2025.

+ Em termos per capita, a Coréia do Sul permaneceu na primeira posicdo mundial entre os paises com maior consumo de produtos
acabados de aco (843,7 kg/hab.). Na segunda e terceira posicoes despontam Taiwan com 751,4 kg/hab. (aumento de 0,3% em
relacdo a 2024) e a China com 562,1 kg/hab. (queda de 6,9% frente ao ano anterior). Entre os paises que ficaram abaixo da média

mundial se enconfra o Brasil (125,9 kg/hab.).
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+ No contfexto das relacdes comerciais infernacionais foram 456,4 milhdes de toneladas de produtos acabados e semiacabados de
aco exportados em 2025 — terceiro ano consecutivo de crescimento, ainda que em ritmo menor, mesmo em um mundo marcado
por acdes protecionistas e tarifdrias. Houve incremento de 1,6% no confronto direto com 2024. As importacdes, por seu turno,
também assistiram aumento de volumes, somando 453,6 milhdes de toneladas, o que representou alta de 3,7% frente ao anterior.

* As operacdes inter e infrablocos de produtos acabados e semiacabados de aco, realizadas em 2025, mostram que a Unido
Europeia segue como a regido que mais fransacdes efetuou entre paises membros (88,7 milhdes de toneladas). Em seguida,
desponta o Restante da Asia (excluindo China), com cerca de 31,9 milhdes de toneladas. O bloco da América do Norte/USMCA
realizou também expressivas fransacdes intrabloco, com 13,9 milhdes de toneladas, mas 4,4 milhdes de toneladas a menos do que
havia fransacionado em 2024. Notoriamente, as tarifas do governo Trump sdo importantes para explicar o retraimento das operacoes
nesse bloco.
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« O Indice de Confianca da IndUstria do Aco (ICIA) se recuperou a partir de agosto de 2025. O endurecimento das regras de protecdo
do mercado siderdrgico local, a aceleragcdo das obras do Novo PAC e o ritmo mais intenso das obras de infraestrutura e da
construcdo industrial nos primeiros meses de 2026 contribuiram para esse crescimento.

+ Em agosto/2026, o ICIA atingiu 43,0 pontos (recuo de 2,6 pontos em relacdo ao més anterior). Esse movimento levou o indicador para
o0 menor patamar desde dezembro de 2025. O recuo do indice resultou dos riscos quanto ao futuro (queda de 4,2 pontos), uma vez
que a componente de situacdo atual subiu 0,6%.

« Em 2025, as siderUrgicas brasileiras incorporaram estratégias de preservacdo financeira. Pressionadas por fatores como o continuo
ingresso de importacdes de aco, o convivio com tarifas mais altas nas exportacdes para o mercado americano, a compressdo da
demanda interna em raz&o dos juros reais estratosféricos, a volatilidade dos custos e o acirramento da concorréncia internacional
em um ambiente mais protecionista, as usinas brasileiras buscaram assegurar a salde financeira. Se em anos anteriores parte das
discussdes se concentrou em expansdo de capacidade, retomada da demanda e crescimento do consumo de aco, em 2025, as
decisdes avancaram em oufra direcdo. Os tfemas centrais passaram a ser disciplina financeira, produtividade, controle de custos,
gestdo de caixa, agregacdo de valor, descarbonizacdo e maior seletividade na alocacdo dos investimentos.

« A producdo local somou 33,4 milhdes de toneladas de aco bruto no ano passado, o que correspondeu a 1,8% da producdo mundial
e 60,2% da producdo latino-americana, sem nenhuma mudanca da posicdo brasileira no ranking mundial. Houve recuo de
1,4%, apds crescimento de 5,8% em 2024, com a utilizacdo da capacidade retrocedendo cerca de 1 p.p. para 65,6%.
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« As vendas para o mercado interno totalizaram 21,2 milhdes de toneladas no Ultimo ano, mantendo-se estdveis em comparacdo ao
ano anterior. Escoradas na demanda da construcdo civil (37,3% do consumo total de aco), do setor automotivo (24,8%) e de bens de
capital (19.2%) - que em conjunto respondem por mais de 80% do consumo de aco no Pais — as vendas internas seguem
concentradas em poucos setores e realizaram volumes ligeiramente acima de anos anteriores.

*+ As importacdes de aco confinuaram ftrilhando rota ascendente, somando 6,4 milhdes de toneladas no ano passado
(alta de 7,4%, lembrando que haviam crescido 18,6% em 2024). As exportacdes subiram para 11,0 milhdes de toneladas em 2025,
com variagcdo anual de 14,7%, porém insuficiente para compensar o retraimento de 18,3% observado em 2024.

* No primeiro semestre de 2026, a producdo de aco bruto alcancou 16,3 milhdes de toneladas, com recuo de 1,5% em comparacdo a
igual periodo do ano anterior. No mercado interno as vendas permaneceram estdveis (-0,2%), totalizando 10,5 milhdes de toneladas,
enquanto o consumo aparente apresentou queda de 5,3%, em decorréncia do menor volume de compras no exterior.

+ O destaque esteve por conta da ampliacdo dos instrumentos de defesa comercial sobre diferentes categorias de produtos
siderUrgicos que motivaram retracdo das importacdes. As compras no exterior recuaram 17,6% no semestre, perfazendo
2,9 milhdes de toneladas ante 3,5 milhdes de toneladas em igual periodo de 2025.
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« Por meio de intenso didlogo com o governo federal, elevaram-se as pressdes por medidas de defesa comercial nos Ultimos anos.
Em 2025, as aciarias reforcaram a demanda por acdes mais austeras por parte do Comité Executivo de Gestdo da Cdmara de
Comércio Exterior (GECEX), como antidumping. salvaguardas e revisdo das cotas de importacdo, a exemplo do sistema Cota-Tarifa
iniciado em junho de 2024. Foram renovadas iniciativas nesse sentido e adotadas medidas antidumping desde 2025.

+ Em se tratando da producdo de bens finais e semiacabados de acos planos e longos, observou-se reducdo de 0,3% em 2025, em
direcdo oposta ao crescimento de 3,5% do ano anterior. Os volumes produzidos somaram 34,4 milhdes de toneladaos.
Desconsiderando-se 2020, quando tivemos o dpice da pandemia de Covid-19, foi o quarto ano em que se registrou queda nos
volumes de producdo desde 20146. O timido desempenho da producdo de derivados de aco nos Ultimos anos, salvo os
semiacabados (+0,7%). resultou em uma taxa de crescimento anual composta (CARG) negativa de 1,1%, em média, nos Ultimos
cinco anos. Ao decompor a informacdo por segmento, constata-se que a diminuicdo da producdo dos longos (-1,6%) foi inferior &
dos planos (-2,1%), acompanhando o avanco das importacdes do aco chinés e o menor ritmo de expansdo da economia em 2025.

« O fimido desempenho da producdo de derivados de aco nos Ultimos anos, com excecdo dos semiacabados (+0,7%), resultou em
uma taxa de crescimento anual composta (CARG) negativa de 1,1%, em média, nos Ultimos cinco anos. Ao decompor a informacdo
por tipo de produto, constata-se que a diminuicdo da producdo dos longos (-1,6%) foi inferior & dos planos (-2,1%), acompanhando o
avango das importacoes de aco chinés o menor ritmo de expansdo da economia em 2025.
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« Ao focar nas empresas do setor, constata-se que os cinco maiores grupos siderUrgicos brasileiros (ArcelorMittal, Gerdau, CSN, Ternium
Brasil e Usiminas) continuaram respondendo por 90,0% da producdo de aco bruto em territério nacional em 2025. Na producdo de
laminados, as mesmas empresas contribuiram com 86% da producdo total e somente duas empresas (ArcelorMittal e Ternium Brasil)
foram responsdveis por 90,0% da producdo de semiacabados. Essa situacdo evidencia a forte concentracdo da producdo e
comercializacdo de derivados de aco. Em geral, o desempenho das usinas em 2025 foi inferior ao de 2024. Atentas a importéncia de
praticas ESG, as usinas intensificaram acdes de sustentabilidade no Ultimo ano: promoveram investimentos em energias renovaveis,
aumento expressivo no uso de sucata ferrosa e metdlica, linhas de baixa emissGdo e maior reciclagem e reaproveitamento de
residuos internos.
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+ As empresas de processamentos de aco foram responsdveis pelo processamento de 3,3 milhdes de toneladas de aco em 2025,
apresentando estabilidade frente ao ano anterior. Com o largo potencial para exploracdo de terras raras no Brasil, oportunidades
devem nascer para que essa industria desenvolva novos produtos e ligas especiais, acelerando sua internacionalizacdo e
desenvolvimento.

+ Em 2025, a estimativa do volume de acos longos processados pelas associadas da Abimetal-Sicetel atingiu 2,6 milhdes de toneladas,
representando queda de 0,4% em relacdo ao ano anterior. No caso dos planos, manteve-se estdvel o volume processado,
totalizando 660 mil toneladas. Do total de aco consumido no Pais, a representatividade das associadas da Abimetal-Sicetel foi de
23,1% no segmento de longos e aproximadamente 5,0% para os planos.

« Os nUmeros da primeira metade de 2026 (PIM-PF/IBGE) expdem as continuas dificuldades do setor de processamento de aco.
Enquanto a indUstria de transformacdo cresceu 1,5% e a metalurgia 0,4%, a de produtos de trefilados de metal tombou quase 12,0%.
Dados trimestrais acenam para um cendrio preocupante: queda de 16,9% na producdo do 2° tfrimestre de 2026 contra igual periodo
de 2025 e reducdo dessazonalizada de 9,8% no 2° frimestre de 2026 frente ao 1° trimestre de 2026.

« Consulta readlizada com empresas associadas da Abimetal-Sicetel mostrou que o consumo médio de acos longos e planos
acompanhou a seguinte razdo: 42,1% das respondentes informaram consumo acima de mil foneladas/més de acos longos e
53,9% para os planos em 2025. Em comparacdo ao ano anterior, houve reducdo das compras de longos e aumento dos planos. Entre
500,1 e mil toneladas/més, as respostas indicaram que houve reducdo pela metade do consumo de aco planos frente ao ano
anterior: de 33,3% em 2024 para 15,4% no ano passado. Para a faixa entre 300,1 e 400 toneladas, 21,1% mencionaram consumo de
acos longos, enquanto 7,7% indicaram o de planos, o que comparado das respostas obtidas em 2024 mostra aumento da absor¢cdo
de longos e percentfual quase idéntico no caso dos planos.
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+ Arespeito das vendas realizadas, 39,3% afirmaram processamento de mais de mil toneladas de aco, percentual inferior ao do ano
anterior (50,0%). Para a faixa entre 500,1 e 1.000 toneladas de agco comercializado, registrou-se percentual similar ao de 2024, ao
redor de 10,0%. O mesmo ocorreu para a faixa entre 50,1 e 100 tfoneladas. Destacam-se ainda as faixas entre 300,1 e 400 toneladas
(14,3% das respondentes) e até 50 toneladas (7,1%) que tiveram melhor desempenho em confronto ao ano anterior. Finalmente,
convém ressaltar que para a faixa de 100,1 a 200 toneladas, as vendas realizadas em 2025 (7,1%) foram praticamente d metade do
que se apurou no ano anterior (15,0%).

« Aindustria em geral (76,0%), construcdo civil e infraestrutura (76,0%) e mdaquinas, equipamentos e implementos agricolas e industriais
(72,0%) lideraram o ranking dos setores atendidos pelas associadas da Abimetal-Sicetel em 2025. Frente aos resultados compilados
em 2024, foram mais ativas as participacdes das associadas a Abimetal-Sicetel em petréleo e gds (de 36,8% em 2024 para 48,0% em
2025), naval (de 15,8% para 24,0%) e embalagens e recipientes (de 15,8% para 24,0%). Perderam forca as fransacdes com setor
automotivo (de 73,7% em 2024 para 52,0% no ano passado), eletroeletrénico (de 57,9% para 28,0%) e ferramentas/ferragens e
cutelaria (de 57,9% para 36,0%).

« Na mesma pesquisa foi possivel constatar que mais da metade das empresas consultadas (57,1%) responderam que, em média,
utilizaram dois furnos em 2025, 28,6% trés turnos € menos de 15% trabalharam em regime de apenas um turno. Alinhado a essa
conjuntura, 36,0% das empresas disseram que o nivel de utilizac@o ficou entre 60,0% e 70%. Abaixo dessa faixa intermedidria,
registraram-se 24% das empresas e acima estiveram 40%, o que revela alguma positividade em 2025.
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» Evidencia as fragilidades competitivas do setor, o que corrobora o fraco desempenho descrito anteriormente, a confirmacdo, pelo
quinto ano consecutivo, do déficit comercial da industria de trefilacdo e laminacdo. O resultado negativo saltou de US$ 612,6 milndes
em 2021 para US$ 823,1 milhdes no Ultimo ano. As exportacdes totalizaram US$ 335,0 milndes, enquanto as importacdes atingiram
US$ 1.158,0 milhdes. Em comparacdo ao ano anterior, os resultados mostraram retracdo de 3,3% nas exportacdes e avanco de 2,9%
nas importacdes. Nos Ultimos cinco anos (2021-2025), o déficit comercial acumulou saldo de US$ 3,4 bilhdes, superando em 172,2% o
saldo negativo (US$ 1,2 bilhdo) do quinquénio anterior (2016-2020).

« A andlise de origem e destino do comércio de produtos de trefilacdo e laminacdo de acos, por blocos econdmicos, celebra as
transacdes com os paises do Mercosul, como seria natural, o principal destino das exportacdes em 2025, tanto em valor - com
participacdo de 34,9% — quanto em volume (48,0%), medido em quilograma liquido. Mesmo com a Argentina atravessando
problemas econdmicos, o pais segue como principal parceiro comercial do Brasil. As vantagens econdmicas da regido, a
proximidade territorial e similaridades culturais, entre outros fatores, explicam os resultados encontrados. Em seguida, despontam a
Europa, América do Norte e Africa.

+ A China reina absoluta quando o assunto é as importacdes de aco e produtos derivados. Em valor, como em quantidades, o pais
asidtico exibe, hd varios anos, participacdo superior a 50,0% do total das importacdes realizadas por compradores locais A Europa
ocupa a segunda colocacdo e prosseguiu com forca no envio de partes, pecas e componentes estrutfurados em aco em 2025,
representando, aproximadamente, 30,8% em valor e 21,4% dos volumes totais. Em sintese, Asia (China) e Europa asseguraram
participacdo ao redor de 90,0% nas operacdes de compra de produtos trefilados e laminados no ano passado.
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+ Os produtos derivados de acos planos transacionados com o exterior pelas empresas associadas da Abimetal-Sicetel registraram,
mais uma vez, saldo deficitdrio de US$ 218,1 milhdes em 2025 (29,8% frente ao ano anterior), o que foi representado, em termos de
volume, por resultado negativo de 91,0 mil toneladas (avanco anual de 72,2%). As exportacdes alcancaram US$ 40,1 milhoes,
engquanto as importacdes atingiram US$ 258,2 milhdes, registrando-se variacdo negativa de 14,7% para as vendas ao exterior e
aumento de 20,1% nas aquisicoes feitas 14 fora.

« As exportacdes de produtos longos somaram US$ 325,1 milhdes em 2025, equivalente a 169 mil toneladas. Em oposicdo, as
importacdes alcancaram US$ 931,3 milhdes, com volume de compras da ordem de 668 mil toneladas. Na comparacdo anual, as
exportacdes de longos recuaram 1,8% em valor, mas cresceram 10,3% em volume. As importacdes tiveram reducdo de 0,4% e
incremento de 1,2% para as respectivas formas de mensuracdo. A partir dos resultfados observados, nota-se que as transacdes com
longos apresentaram déficit comercial de US$ 606,1 milhdes em 2025 e saldo negativo em quantum de 499 mil toneladas.
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DIRETORIA ABIMETAL - GESTAO 2023/2027

Presidente: Ricardo Martins (Grampofix IndUstria e Comércio Ltda.) Conselho Fiscal/Efetivo: Manoel Marcos G. Lopes (Armco do Brasil S/A)
Conselho Fiscal/Efetivo: Marco Anfonio Napoli (Waelzholz Brasmetal Laminag¢do Ltda.)
Conselho Fiscal/Efetivo: Elizeu Sanches Manha (DMV Brasil Equip. Ind. e Com. Ltda.)

1.° Vice-Presidente: Mauro I. Aisemberg (Soma Solucdes Magnéticas)

2.° Vice-Presidente: Cesar Obino R. Peres (Gerdau S/A)
Conselho Fiscal/Suplente: Thiago Mastrorosa de Souza (Newport Steel Ind. e Com. Ltda.)
Conselho Fiscal/Suplente: Roberto Bevilacqua (Fitas de Aco MCM Ltda.)

Diretor 1.° Tesoureiro: Henri Cattaruzzi (ACC Ind. de Artigos p/ Escritério Ltda.)

Diretor 1.° Secretdrio: Eduardo de Aimeida Prado Tassinari (Morlan S/A)
Diretor 2.° Secretdrio: Mauro Bandini (Comep IndUstria e Comércio Ltda.)

Diretor: Eduardo Sampaio Ramos (Metal Wire MetalUrgica Ltda.)
Diretor: Ecidir Dias Taverneiro (Newport Steel Ind. e Com. Ltda.)
Diretor: Fernando Penteado Ferraz Alves (BBRG Osasco Cabos Ltda.)
Diretor: Gilson Danhoni Moraes (Armco do Brasil S/A)

Diretor: Jodo Henrique Martin (Jotaeme Fitafer Ind. Met. Ltda.)

Diretor: André Luiz Azevedo Guapo (Waelzholz Brasmetal Laminac¢do Ltda.)
Diretor: Leandro Lopes Ferreira (Siva Ind. e Com. Artef. de Arame e Aco Ltda.)

Anudrio Abimetal-Sicetel | 2026



DIRETORIA SICETEL — GESTAO 2023/2027

Presidente: Ricardo Martins (Grampofix IndUstria e Comércio Ltda.)

1.° Vice-Presidente: Mauro Isaac Aisemberg (Soma Solugdes Magnéticas)
2.° Vice-Presidente: Ecidir D. Taverneiro (Newport Steel Ind. e Com. Ltda.)
3.° Vice-Presidente: Eduardo Sampaio Ramos (Metal Wire MetalUrgica Ltda.)

Diretor 1.° Tesoureiro: Henri Cattaruzzi (ACC Ind. de Artigos p/ Escritério S/A)

Diretor 1.° Secretdrio: Jodo Henrique Martin (Jotaeme Fitafer Ind. Met. Ltda.)
Diretor 2.° Secretdrio: Mauro Bandini (Comep IndUstria e Comércio Ltda.)

Diretor: Nildo Masini (Ipiranga Agos Especiais S/A)

Diretor: Rodrigo de Almeida Prado (Morlan S/A)

Diretor: Aguinaldo Cavalcante Cajaiba (Engemet Metalurgia e Com. Ltda.)
Diretor: Roberto Flores (Gerdau S/A)

Diretor: Tell Fausto Ferrdo (Cosinox IndUstria e Comércio Ltda.)

Diretor: Sérgio Chodik (Eletro Luminar Industria e Comércio Ltda.)
Diretor: Silvio Cesar P. Di Martino (Di Martino IndUstrias Met. Ltda.)
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Conselho Fiscal/Efetivo: Manoel Marcos G. Lopes (Armco do Brasil S/A)
Conselho Fiscal/Efetivo: Marco Antonio Napoli (Waelzholz Brasmetal Laminacdo Ltda.)
Conselho Fiscal/Efetivo: Elizeu Sanches Manha (DMV Brasil Equip. Ind. e Com. Ltda.)

Conselho Fiscal/Suplente: Thiago Mastrorosa de Souza (Newport Steel Ind. e Com. Ltda.)
Conselho Fiscal/Suplente: Roberto Bevilacqua (Fitas de Aco MCM Ltda.)

Delegado Efetivo FIESP: Ricardo Martins (Grampofix Ind. e Com Ltda.)

Delegado Suplente FIESP: : Mauro Isaac Aisemberg (Soma Solugdes Magnéticas Ltda.)
Delegado Suplente FIESP: Ecidir D. Taverneiro (Newport Steel Ind. e Com. Ltda.)

1.° Delegado Efetivo FIEMG: Ricardo Martins (Grampofix IndUstria e Comércio Ltda.)

Delegado Suplente FIEMG: Mauro Isaac Aisemberg (Soma Solugdes Magnéticas Ltda.)
Delegado Suplente FIEMG: Paftricia D'lério Vinte (Belgo Bekaert Arames)
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Relagcdo de empresas associadas

A Bronzinox Telas Metdlicas e Sintéticas Ltda. Denver Soldas S/A

dabronzinox.com.br

ACC IndUstria de Artigos p/ Escritério S/A
acc.ind.br

Acos Inbrafer Ltda.
acosinbrafer.com.br

Acos Mil Ltda.
acosmil.com.br

Acos Vic Ltda.
acosvic.com.br

Aramelbras IndUstria e Comércio Ltda.
aramebras.com.br

ArcelorMittal Brasil S/A
brasil.arcelormittal.com

Armco do Brasil S/A
armco.com.br
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Associacdo dos Processadores de Aco do Estado do Rio
De Janeiro (Aproaco)

Bekaert Ropes Brasil Ltda.
ropes.bekaert.com

Belgo Arames Ltda.
belgo.com.br

BMB - Belgo Mineira Bekaert Artefatos de Arame
belgo.com.br

COMEP IndUstria e Comércio Ltda.
comeptelas.com.br

Condat Lubrificantes do Brasil Industria e Comercio Ltda.

condat.com.br

Cosinox IndUstria e Comércio Ltda.
cosinox.com.br

Daher Aco Industrial Ltda.
daheraco.com.br

denversa.com.br

Di Martino IndUstrias Metalurgicas Ltda.
dimartino.com.br

DMV Brasil IndUstria e Comércio Ltda.
dmvbrasil.com.br

EBF Vaz IndUstria e Comércio Ltda.
ebfvaz.com.br

Eletro Luminar IndUstria e Comércio Ltda.
eletroluminar.com.br

Embraco Empresa Brasileira de Aco Ltda.
embo.com.br

Engemet Metalurgia e Comércio Ltda.
engemet.com.br

Esab IndUstria e Comércio Ltda.
esab.com.br


https://abronzinox.com.br/
https://acc.ind.br/
https://www.acosinbrafer.com.br/
https://www.acosinbrafer.com.br/
https://www.acosvic.com.br/
https://aramebras.com.br/
https://brasil.arcelormittal.com/
https://www.armco.com.br/
https://ropes.bekaert.com/
https://www.belgo.com.br/
https://www.belgo.com.br/
http://comeptelas.com.br/
https://www.condat.com.br/
https://daheraco.com.br/
https://www.denversa.com.br/site/
https://dimartino.com.br/
http://dmvbrasil.com.br/
https://ebfvaz.com.br/
https://eletroluminar.com.br/
https://www.embo.com.br/
https://www.engemet.com.br/
https://esab.com/br/sam_pt/

Relagcdo de empresas associadas

Fdbrica de Pregos Triéingulo Ltda.
pregostriangulo.com.br

Ferplas IndUstria de Artefatos de Arame - Eirelli

ferplas.com.br

Fitas de Aco MCM Ltda.
fitasmcm.com.br

Gerdau S/A
gerdau.com.br

Grampofix Industria e Comércio Ltda.
grampofix.com.br

Granasa Minas IndUstria e Comércio Ltda.

granasaminas.com.br

Harsco Metals Ltda.
harsco.com

Hyperus Technology Ltda
hyperus.com.br
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Incoflandres Industria e Comercio de Flandres Ltda.

cinbal.com.br

Incotela IndUstria e Comércio de Telas de Arame
Ltda.

incotela.com.br

IndUstria Metallrgica Multiart Ltda.
multiart.ind.br

IndUstrias de Arame Paracambi Ltda.
aramesparacambi.com.br

Insul Arames e Telas
telasinsul.com.br

Intelli IndUstria de Terminais Elétricos Ltda.
intelli.com.br

IPH do Brasil Comércio e Representacoes
iphglobal.com

Jal IndUstria e Comércio de Ferro e Aco Ltda.
jalindustrial.com.br

O ABIMETAL
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Jotaeme Fitafer IndUstria Metallrgica Ltda.
jmfitafer.com.br

Krominox Acos e Metais Ltda.
krominox.com.br

Lincoln Electric do Brasil IndUstria e Comércio Ltda.
lincolnelectric.com.br

Maccaferri Gabides do Brasil Ltda.
maccaferri.com

Mag IndUstria de Trefilados Ltda.
prataforte.com.br

Mallta Rio Industrial Ltda.
maltario.com.br

Metal Wire Metallrgica Ltda.
metalwire.com.br

Metaltela Tecidos Metdlicos Ltda.
metaltela.com.br


https://pregostriangulo.com.br/
https://www.ferplas.com.br/
https://fitasmcm.com.br/
https://www2.gerdau.com.br/
https://grampofix.com.br/
https://granasaminas.com.br/
https://www.enviri.com/
https://hyperus.com.br/
https://www.cinbal.com.br/
https://www.incotela.com.br/
http://multiart.ind.br/
https://aramesparacambi.com.br/
https://www.telasinsul.com.br/
https://www.intelli.com.br/
https://iphglobal.com/ar/en
https://jalindustrial.com.br/
https://www.jmfitafer.com.br/
https://krominox.com.br/
https://lincolnelectric.com.br/
https://www.maccaferri.com/
https://www.lojaprataforte.com.br/
https://maltario.com.br/
https://metalwire.com.br/
https://metaltela.com.br/

Relagcdo de empresas associadas

Metallrgica Golin S/A
golin.com.br

Metallrgica Gram Serv. Ltda.
gramserv.com.br

Metisa - MetalUrgica Timboense S/A
metisa.com.br

Monteferro América Latina Ltda.
monteferro.com.br

Morlan S/A
morlan.com.br

Neo-Z IndUstria Metallrgica Ltda
nhozinho.com.br

Newport Steel IndUstria e Comércio Ltda.
newportsteel.com.br

Nicrosol IndUstria e  Comeércio de Soldas Especiais Ltda.

nicrosol.com.br
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Novametal do Brasil Ltda.
novametal.com.br

RAM IndUstria e Comércio de Ferro e Aco Ltda.

ram.ind.br

Serralgoddo Comércio e IndUstria Ltda.
serralgodao.com.br

Siderurgica Norte Brasil S/A
grupoacocearense.com.br

Siderurgica Sao Joaquim S/A
saojoaguimlaminacao.com.br

Signode Brasileira Ltda.
signode.com.br

SIVA - IndUstria e Comércio de Artefatos
de Arame e Aco Ltda.

siva.com.br

Soma Solucdes Magnéticas Ltda.
somabrasil.com.br
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Superfine Steel Acos Inoxiddveis Ltda.
superfine.com.br

Teciam Telas e Tecidos Metdlicos Ltda.
teciam.com.br

Tecno Arames Comercio, Importacdo e Exportacdo
Ltda.

tecnoarames.com.br

Tessin IndUstria e Comércio Ltda.
tessin.com.br

Total Telas IndUstria e Comércio de Arames e Telas Ltda.
fotaltelas.com.br

Trelicamp IndUstria e Comércio Ltda.
frelicamp.com.br

Villares Metals
villaresmetals.com.br

Waelzholz Brasmetal Laminacdo Ltda.
waelzholz.com

Zampese Mdaquinas Ltda.
zampese.com.br


https://golin.com.br/
https://gramserv.com.br/
https://www.metisa.com.br/
https://monteferro.com.br/
https://morlan.com.br/
https://nhozinho.com.br/
https://newportsteel.com.br/
https://www.nicrosol.com.br/
https://novametal.com.br/view/index.php
https://www.ram.ind.br/
https://www.serralgodao.com.br/
https://www.grupoacocearense.com.br/
https://saojoaquimlaminacao.com.br/
https://www.signode.com.br/
https://www.siva.com.br/
https://somabrasil.com.br/
https://www.superfine.com.br/
https://www.teciam.com.br/
https://tecnoarames.com.br/
https://www.tessin.com.br/
https://totaltelas.com.br/
https://trelicamp.com.br/
https://www.villaresmetals.com.br/pt-br/
https://www.waelzholz.com/pt/
https://zampese.com.br/

N\ ABIMETAL
" Sicetel

Associe-se
e desfrute de
NOSSOS Servigcos

Sede
Avenida Paulista, 1.313, 01311-923, 8.° andar,
Conjunto 807, SGo Paulo, SP, Brasil.

(11) 3285-3522 | abimetal@sicetel-abimetal.com.br |
www.sicetel-abimetal.com.br

Elaboracdo
Geréncia Executiva: Camilo de Lelis Arnaldi

Departamento de Economia:
André Gustavo da Silva Cattaruzzi
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